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CAPITULO PRIMEIRO - DEFINIGOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, os termos e expressdes
iniciados em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no
plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso, quando exigido pelo
contexto, as definicdes contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-se-do tanto ao singular
guanto ao plural e o masculino incluird o feminino e vice versa; (a) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicOes,
consolidacbes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto em
contrario; (b) referéncias a disposicbes legais serdo interpretadas como referéncias atais
disposicOes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (c) salvo se
de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou
anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (d) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e
(e) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo
contados na forma prevista no artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se
o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

‘Administrador” Significa a AZUMI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Dr. Rubens Gomes Bueno, 691, conjunto 131, Varzea
de Baixo, CEP 04730-903, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
40.434.681/0001-10, devidamente autorizada a prestar o
servico de Administracdo Fiduciaria através do Ato
Declaratério CVM n©°, 19,213, publicado em 27 de outubro
de 2021

“Agéncia de Classificacdo Significa a agéncia de classificacdo de risco contratada pelo
de Risco” Fundo para a classificacdo de risco das Cotas.

“Agente de Cobranga” Significa a empresa contratada, responsavel pela cobranca
dos créditos a vencer e da cobranca extrajudicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos.




"Agente de Controladoria”

Significa a AZUMI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Dr. Rubens Gomes Bueno, 691, conjunto 131, Varzea
de Baixo, CEP 04730-903, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
40.434.681/0001-10, devidamente autorizada a prestar o
servico de Administracdo Fiduciaria através do Ato
Declaratério CVM n©, 19,213, publicado em 27 de outubro
de 2021

“Alocacdo Minima
de Investimento”

Significa a alocacdao de, pelo menos, 50% (cinquenta por
cento) do Patrimoénio Liquido em Direitos Creditorios
Elegiveis, nos termos do artigo 40 da Instrucdo CVM 356/01,
na forma do item 6.6. deste Regulamento.

“Amortizacdo Sequencial”

Significa o regime de amortizagdo das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas a ser adotado pelo Administrador na
hipotese de decisdo do CoOmite de Crédito que desencadeie o
Evento de Desalavancagem.

“Arquivo Remessa”

Significa o arquivo a ser enviado ao Custodiante
previamente a cada cessdao, endosso ou aquisicdo de
Direitos Creditérios pelo Fundo, em /ayout previamente
acordado com o Custodiante, contendo a relagdo e as
informacdes essenciais dos Direitos Creditérios ofertados ao
Fundo em um determinado Dia Util.

“Arquivo XML da Nfe”

Significam os arquivos em formato XML certificados
digitalmente das notas fiscais eletrénicas (“Nfe"),
representativas das Duplicatas, que se encontram
armazenados eletronicamente em sistema préprio da
Secretaria da Fazenda Estadual aplicavel, nos termos da
legislagdo vigente, individualizados pelas respectivas
Chaves de Acesso da NFe.

"Assembleia Geral”

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.




“Ativos Financeiros”

Significam (i) as cotas de fundos de investimentos
referenciados a Taxa DI, com liquidez diadria, cujas carteiras
sejam compostas, por titulos de emissdo do Tesouro
Nacional e/ou operagdes compromissadas lastreadas em
ativos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de
emissao do Tesouro Nacional, e/ou (iii) operagoes
compromissadas lastreadas nos ativos mencionados no item

(ii) acima e outros possiveis bens de natureza financeira,
distintos dos direitos creditérios, que compdem o patrimoénio do
Fundo.

“Auditor Independente”

Significa empresa de auditoria devidamente habiitada
perante a CVM.

“B_3"

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade
por acdes de capital aberto com sede na Cidade de Séao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Antbénio Prado, n° 48,
79 andar, Centro, CEP 01.010-901, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 09.346.601/0001-25.

“Banco Central”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Carteira”

Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por
Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros.

\\CCB"

Significam as Cédulas de Crédito Bancario emitidas em favor
de Instituicao Financeira ou entidade a esta equiparada pelos
Devedores, que adquiridas por meio de Termo de endosso,
nos termos da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004.

\\CDCA"

Significam os Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegdcio, emitidos em favor do Fundo pelos Devedores,
conforme aplicaveis, nos termos da Lei n® 11.076.

“Cedentes”

Significam quaisquer pessoas fisicas e/ou juridicas que
venham a ceder, ao Fundo, Direitos Creditérios lastreados
na cadeia produtiva de agronegécio, em consonancia com a
Regulamentacao vigente e com este Regulamento.




‘Chave de Acesso da
NFe”

Significa um conjunto de 44 (quarenta e quatro) digitos que
identifica univocamente uma NFe e faculta a verificacdo da
sua autorizacdo e do seu conteddo no ambiente nacional
(htto://www.nfe.fazenda.gov.br) ou no site da Secretaria de
Fazenda - SEFAZ da circunscricdo da respectiva Cedente.

“"CMN" Significa o Conselho Monetario Nacional.
"CNPJ/ME" Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Economia.

A\

Cddigo Civil”

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

"Cddigo de Processo Civil”

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

“Comité de Crédito”

Significa o comité de crédito constituido por representantes
da Gestora na forma do item 14.09 e seguintes deste
Regulamento.

"Condicdes de Aquisicdo”

Significam as condigdes a serem verificadas e validadas pela
Gestora anteriormente a cada Data de Aquisicdo, para
aquisicdo pelo Fundo dos Direitos Creditérios, conforme
descritos no item 5.2 deste Regulamento.

“Consultoria Especializada”

Significa a ASSET BANK AGRONEGOCIO LTDA., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Rodrigo Fernando Grillo, n® 207, CEP 14801-534, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 47.074.568/0001-10, que prestara os
servicos de consultoria especializada para o Fundo,
assessorando na analise, selecdo e avaliacdo dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, conforme especificado no
Contrato de Consultoria a ser celebrado com o Fundo.




"Conta de Cobranca
Extraordinaria”

Significa a conta corrente, com convénio de cobranca,
aberta e mantida em nome do Fundo junto a uma das
Instituicdes Financeiras Autorizadas para cobranga
extraordinaria dos Direitos Creditérios Inadimplidos, na qual
deverdao ser recebidos os pagamentos devidos pelos
Devedores por meio de boletos registrados, Transferéncia
Eletronica Disponivel - TED, PIX, ou qualquer outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central,
identificados pelo Agente de Cobranca Extrajudicial. O fluxo
informacional e emissdao de ordens para movimentagao da
Conta de Cobranga Extraordinaria serdo controlados
exclusivamente pelo Custodiante.

“Conta de Cobranca
Ordinaria”

Significa a conta corrente, com convénio de cobranga,
aberta e mantida em nome do Fundo junto a uma das
Instituicdes Financeiras Autorizadas para cobranca ordinaria
dos Direitos Creditérios, na qual deverdo ser recebidos os
pagamentos devidos pelos Devedores por meio de boletos
registrados. O fluxo informacional e emissdo de ordens para
movimentagdo da Conta de Cobrangca Ordindria serdo
controlados exclusivamente pelo Custodiante.

“Conta de Livre
Movimentacdo”

Significa a conta corrente de livre movimentagdo de
tituaridade do Fundo mantida junto a uma das Instituicoes
Financeiras Autorizadas. O fluxo informacional e emissao de
ordens para movimentacao da Conta de Livre Movimentacao
serdao controlados exclusivamente pelo Custodiante.

“Conta do Fundo”

Significa, quando referidas em conjunto, a Conta de
Cobranga Extraordinaria, Conta de Cobranca Ordinaria e a
Conta de Cobranca de Livre Movimentacao.

"Contrato de Cessao”

Significa o "Contrato de Cessdao e Aquisicdo de Direitos
Creditérios e Outras Avengas", conforme aditado de tempos
em tempos, a ser celebrado entre o Fundo, o Administrador
e o Cedente, com a interveniéncia do Custodiante e da
Gestora.




“Contrato de
Formalizacdo e Cobranca”

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Formalizacdo e Cobranca de Direitos Creditdérios
Inadimplidos e Outras Avencas” a ser celebrado entre o
Fundo e o Agente de Cobranga, o qual estabelece os termos
e condigdes sob os quais os Agentes de Formalizagdo e
Cobranga prestardao os servicos de verificacdo de garantias,
formalizacdo dos Direitos Creditorios e de cobranca judicial
e extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos,
conforme aplicavel.

“Contrato de Gestdo”

Significa o “Contrato de Prestacao de Servicos de Gestao de
Carteira” celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, e a Gestora, o qual estabelece os termos e
condicdes sob os quais a Gestora prestara os servigos de
gestao de carteira.

“Coordenador Lider”

Significa o Administrador.

“Cotas

Significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
quando referidas em conjunto.

"Cotas Seniores”

Significam as Cotas da classe sénior, que nao estdo
subordinadas a nenhuma outra Cota para fins de pagamento
de Remuneracgdo, amortizacdao e Resgate.

“Cotas Subordinadas”

Significam as Cotas Subordinadas.

"Cotista”

Significam os titulares de Cotas.

"Cotistas Dissidentes”

Significa o Cotista que discordar da decisdao da Assembleia
Geral que deliberar pela nao Liquidacdo Antecipada do
Fundo, quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liquidacao Antecipada, aos quais sera concedido o direito a
solicitacdo de resgate antecipado de suas Cotas, em
conformidade com as regras serem definidas na Assembleia
Geral de Cotistas.




"CPR Financeiras”

Significam as Cédulas de Produto Rural com liquidacdao
financeira, emitidas, fisicamente ou digitalmente, em favor
do Fundo pelos Devedores, conforme aplicavel, nos termos
do artigo 4°-A da Lei n© 8.929.

“CPR Financeiras
Endossadas”

Significam as Cédulas de Produto Rural com liquidagdo
financeira, emitidas por produtores rurais ou outros
legitimados, nos termos do artigo 2° da Lei 8.929,
fisicamente ou digitalmente, em favor do credor, pessoa
fisica ou juridica, conforme aplicavel, que serdo endossadas
ao Fundo através do Termo de Endosso. Previsdo legal
contida no artigo 4°-Ada Lei n° 8.929.

‘Critérios de
Elegibilidade”

Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados
pelo Custodiante anteriormente a cada Data de Aquisicdo,
conforme descritos no item 5.1 deste Regulamento.

n”

“Custodiante

Significa a AZUMI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Dr. Rubens Gomes Bueno, 691, conjunto 131, Varzea
de Baixo, CEP 04730-903, inscrita nho CNPJ/ME sob o n°
40.434.681/0001-10, devidamente autorizada a prestar o
servico de Administracdo Fiducidria através do Ato
Declaratério CVM n.° 19,104, publicado em 23 de setembro
de 2021, <doravante denominada apenas como
“Custodiante”.

A\l CVM n”

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Avaliacao”

Siginifica qualquer data na qual a Gestora envie, aos Agentes
de Verificagcdo e Formalizagao, arquivo contendo informacao
dos possiveis Direitos Creditorios a serem
adquiridos/cedidos apds a verificagdo das Condicbes de
Aquisicao.




‘Data de Aquisicao”

Significa qualquer data na qual o Fundo formalize a
aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis, conforme
aplicavel, mediante (@) a emissdo, pelo respectivo Devedor,
em favor do Fundo, de CDCA, CCB, CPR Financeira, CPRF
Financeiras Endossadas, Duplicata, Contratos de compra e
venda, fornecimento ou prestacdo de servico, Nota
Promissoria ou Nota Promissoria Endossada, bem como
gualquer outro titulo representativo de crédito, decorrentes
de operagdes contratadas por Cedentes atuantes na cadeia
produtiva agropecudriae/ou (b) a assinatura do Contrato de
Cessao ou do Termo de Endosso, em favor do Fundo, pelo
respectivo Cedente/Endossante; com o0 consequente
pagamento do Preco de Aquisicdo ao Devedor ou ao
Cedente/Endossante, conforme aplicavel.

“Data de Integralizacdo
Inicial”

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas de
determinada classe ou série de Cotas.

"‘Data de Pagamento da

Remuneracao”

Significam as datas em que serdo realizados os pagamentos
de Remuneragdao das Cotas, conforme previstas neste
Regulamento, ou Dia Util imediatamente subsequente,
quando sera pago o valor integral do rendimento das Cotas,
de acordo com a respectiva Meta de Remuneracao.

“Data de Pagamento do

Resgate”

Significa a data de resgate de cada série ou classe de Cotas,
ou, na hipotese de resgate antecipado, a data em que as
Cotas sejam integralmente amortizadas e,
consequentemente, resgatadas.

“Despesas do Fundo”

Significa o somatdrio em Reais de todos os custos, encargos
e despesas do Fundo estimados pelo Administrador a serem
incorridos periodicamente.

"Devedores”

Significam os devedores de cada Direito Creditério, seja ele
0 sacado de tal Direito Creditério ou qualquer outro devedor
que esteja especificado junto ao Contrato de Cessao todos
previamente selecionados na forma prevista no presente
Regulamento.




‘Dia Util”

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo,
feriado declarado nacional ou quaisquer dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancario na Cidade
de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, ou na praca em que o
Custodiante é sediado, ressalvados os casos em que
eventuais pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipotese em que somente sera considerado Dia Util qualquer
dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional, e aqueles sem expediente na B3.

“Direitos Creditérios”

Significam todos os direitos adquiridos ou Elegiveis pelo
fundo, representados por: (i) as Duplicatas; (ii) as CPR
Financeiras; (iii) as CPR Financeiras Endossadas; (iv) as
Notas Promissdrias; (v) as Notas Promissérias Endossadas;
(vi) os CDCA; (vii) as CCB; (ix) Contratos de compra e
venda, fornecimento ou prestacao de servico, bem como
qualquer outro titulo representativo de crédito, decorrentes
de operacgdes contratadas entre Cedentes e sacados, na
cadeia produtiva agropecuaria. incluindo todos os valores
devidos a titulo de contraprestacdo, reajustes monetarios,
indexacdes a moeda estrangeira (somente caso permitido
na forma da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis), juros,
encargos e quaisquer multas ou penalidades de qualquer
natureza devidos pelos Devedores, bem como todos e
quaisquer direitos, eventuais garantias previstas nos termos
deste Regulamento, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e acOes relacionados aos Direitos Creditérios, sem prejuizo
dos procedimentos de cobranca previstos na Politica de
Crédito e Originacdo e no Contrato de Formalizacdo e
Cobranga, conforme o caso.

“Direitos Creditérios
Adquiridos”

Significam os Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo
Fundo.

‘Direitos Creditérios
Elegiveis”

Significam os Direitos Creditorios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade e as CondicGes de Aquisicdo estabelecidos
nos itens 5.1 e 5.1.3 deste Regulamento.

“Direitos Creditérios
Inadimplidos”

Significam quaisquer Direitos Creditorios Adquiridos
vencidos e nao pagos pelos Devedores e/ou Sacados.




"Disponibilidades”

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa do Fundo;
(ii) depodsitos bancarios a vista em Instituicdo Financeira
Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros detitularidade
do Fundo.
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“Documentos Adicionais”

Significam quaisquer outros instrumentos, titulos de crédito,
certiddes, comprovantes, canhotos, contratos e quaisquer
documentos auxiliares aos Documentos Comprobatorios,
que auxiliem a cobranca dos respectivos Direitos Creditérios
Adquiridos Inadimplidos.

"Documentos
Comprobatoérios”

Significam (i) o Arquivo XML da Nfe referente as Duplicatas
emitidas eletronicamente e/ou fisicamente; (ii) as CPR
Financeiras; (iii) as Notas Promissorias; (iv) os CDCA; (v)
os Contratos de Cessdo;(vi) os Termos de Endosso; (vii)
as CCBs; (viii) os contratos de compra e venda,
fornecimento ou prestacdo de servico, bem como qualquer
outro titulo representativo de crédito, decorrentes de
operacdes contratadas entre Cedentes e sacados, na cadeia
produtiva agropecuaria e (ix) os instrumentos de garantia
outorgados pelos Devedores e/ou Cedentes/Endossantes no
ambito da emissdo e/ou cessdo/endosso dos Direitos
Creditérios, conforme aplicavel.

A\l

Duplicatas”

Significam as duplicatas emitidas fisica ou eletronicamente,
a partir de caracteres criados em computador ou meio
técnico equivalente a de que conste a assinatura do Sacado
que utilize certificado admitido pelas partes como valido, em
decorréncia de pedidos de venda recebidos, individualizados
e identificados por meio de numeracdo especifica, a ser
posteriormente vinculada a correspondente NFe, pelo
Arquivo XML da NFe (Extensible Markup Language),
certificada digitalmente e gerada a partir de software da
Secretaria da Fazenda Estadual competente, referentes as
operacdes comerciais realizadas pelos Cedentes.

"“Emissao”

Significa cada emissdo de Cotas do Fundo.




“Endossante”

Significam as pessoas fisicas ou juridicas que venham a
endossar CPR Financeiras Endossadas ao Fundo ou Notas
Promissérias Endossadas, nos termos dos respectivos
Termos de Endosso, todos previamente selecionados na
forma prevista no presente Regulamento, em especial
guanto a Politica de Crédito e Originacdo.

"Entidade Registradora”

Significa quaisquer das instituicdes autorizadas pelo Banco
Central para realizar a atividade de registro de ativos
financeiros, cujas atividades sdo disciplinadas pela Circular
do Banco Central n® 3.743, de 08 de janeiro de 2015,
conforme alterada.

“Evento de Avaliacdo”

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 12.1
deste Regulamento.

"Evento de
Desalavancagem”

Significa o envento que ocorrerd caso o Comité de Crédito
decida ndo realizar a Renovacdo, desencadeando a
Amortizacdo Sequencial, conforme descrito no item 10.18
deste Regulamento.

"Eventos de Liguidacao”

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 12.7
deste Regulamento.

“EGC” Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” Significa o CAMPO ARADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
CADEIAS AGROINDUSTRIAIS (FIAGRO) - DIREITOS
CREDITORIOS

"Gestora” Significa a ASSET BANK - ASSET MANAGEMENT LTDA,,

sociedade autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratorio n© 19.362 de 09 de dezembro de 2021, com
sede na Av. Rodrigo Fernando Grillo, n.© 207, sala 1402, CEP:
14801-534, inscrita no CNPJ sob o0 n° 42.221.617/0001-87.
(“Gestora”).




"Grupo Economico”

Significa cada conglomerado econémico de pessoas fisicas
ou juridicas que controlem, sejam controladas por, ou
estejam sob controle comum de determinada entidade ou
gue estejam sob o controle das mesmas pessoas fisicas. Os
Grupos Econbmicos de Devedores e Sacados serdao o0s
registrados na base de dados da Gestora e informados ao
Custodiante e a Gestora, sendo atualizados
esporadicamente caso haja qualquer alteragdo dos Grupos
Econémicos de Devedores e Sacados de conhecimento da
Gestora, através de documentos ou evidencias materiais,
nesta hipétese sempre em até 5 (cinco) Dias Uteis antes da
realizacdo de nova aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis
pelo Fundo.

“fndice de Alocacdo

Esperada”

Significa a média mdvel dos ultimos 12 (doze) meses do
saldo diario de Direitos Creditorios Adquiridos em relagao ao
Patrimonio Liquido. Deve ser maior ou igual a 50%
(cinquenta por cento). O indice serd verificado pela Gestora
até o 7° (sétimo) dia util de cada més, considerando a
competéncia do periodo de 12 (doze) meses finalizados no
Gltimo Dia Util do més antecedente ao da data de verificacdo,
com base nos dados do Custodiante, sendo que a primeira
verificacdo ocorrera no 13° (décimo terceiro) més contado
da Data de Integralizagao Inicial.




‘fndice de Devolucdo”

Para o periodo entre os meses de Agosto a Dezembro
(inclusive): significa a razao entre (a) resolugbes de cessao
somadas as resolugbes de endosso, a titulo de devolucbes
que ocorreram ao longo dos meses de Agosto a Dezembro,
cumulativamente, e (b) o somatdrio do saldo de Direitos
Creditdrios que foram cedidos ou endossados ao Fundo ao
longo dos meses de Janeiro a Julho do mesmo ano,
cumulativamente. Deve ser menor ou igual a 5% (cinco por
cento). O indice sera verificado pela Gestora até o 7°
(sétimo) dia util de cada més, com base nos dados do
Custodiante.

Para o periodo entre os meses de Janeiro a Julho (inclusive):
Significa a razao entre (a) resolucdes de cessdao somadas as
resolucdes de endosso, a titulo de devolucdes que ocorreram
ao longo dos meses de Janeiro a Julho, cumulativamente, e
(b) o somatorio do saldo de Direitos Creditérios que foram
cedidos ou endossados ao Fundo ao longo dos meses de
agosto a dezembro do ano anterior, cumulativamente. Deve
ser menor ou igual a 5% (cinco por cento). O indice sera
verificado pela Gestora até o 7° (sétimo) dia util de cada
més, com base nos dados do Custodiante.

“indice de Taxa de
Desconto Média”

Significa a média da Taxa de Desconto dos Direitos
Creditérios Adquiridos vincendos ponderada pelo saldo dos
respectivos Direitos Creditérios Adquiridos. Deve ser maior
ou igual a Taxa de Desconto Média Minima Projetada. O
indice sera verificado pela Gestora até o 7° (sétimo) dia Gtil
dos meses de janeiro e setembro, tendo como competéncia
o ultimo Dia Util dos meses de dezembro e agosto,
respectivamente.

“indice de Subordinacdo

das Subordinadas”

Razao entre (a) a soma do saldo das Cotas Subordinadas
em circulacdo; e (b) o Patriménio Liquido do Fundo. Indice
de Subordinagdo Sénior sera apurado pela Administradora e
monitorado pela Gestora todo Dia Util e deverd
corresponder, a no minimo, 10% (dez por cento).




“Razdo de Garantia”

Razdo entre (a) a soma do saldo das Cotas Subordinadas
em circulagdo; e (b) o Patrimdnio Liquido do Fundo. A razdo
de Garantia sera apurado pela Administradora e monitorado
pela Gestora todo Dia Util e deverd corresponder, a no
minimo, 10% (dez por cento).

‘fndice de Relacdo
Maxima Sénior”

Significa a razdo entre (a) o valor total das Cotas Seniores,
e (b) o Patrimoénio Liquido do Fundo. Até que a totalidade
das Cotas Seniores sejam resgatadas, o Indice de Relacdo
Maxima Sénior devera corresponder, no maximo, a 90%
(noventa por cento). O Indice de Relagdo Maxima Sénior serd
apurado pela Administradora e monitorado pela Gestora
todo Dia Util.

“Instituicoes Financeiras
Autorizadas”

Significam quaisquer das instituigdes financeiras autorizadas
a funcionar pelo Banco Central: Banco do Brasil S.A., Banco
Santander (Brasil) S.A., Banco Bradesco S.A. e o Banco Itau
S.A.

“Instrucdo CVM 356/01"

Significa a Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada e/ou qualquer normativo que
venha a substitui-la.

‘Instrucao CVM 476/09"”

Significa a Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

‘Instrucdo CVM 489/11”

Significa a Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

‘Insumos”

Significa os insumos utilizados na producdo agropecuaria,
incluindo, mas ndo se limitando, a defensivos agricolas,
fertilizantes, sementes, diesel e 0leo, bolsbes de
armazenamento de produtos agropecuarios e/ou quaisquer
outros insumos agropecuarios.




"Investidores
Autorizados”

Significam os investidores autorizados a adquirir Cotas do
Fundo, os quais no @&mbito de uma Oferta Restrita, deverdo
se enquadrar no conceito de Investidores Profissionais e, (ii)
no ambito de uma Colocacdo Privada ou quando da
negociacdo das Cotas no ambito do mercado secundario,
deverdao se enquadrar no conceito de Investidores
Qualificados.

“Investidores
Profissionais”

Significam os investidores assim definidos de acordo com o
artigo 11 da Resolugao CVM 30/21.

"Investidores

Qualificados”

Significam os investidores assim definidos de acordo com o
artigo 12 da Resolugao CVM 30/21.

"IPCA” Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE).

‘Lei n© 8.929" Significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme

alterada.

"Lei n© 11.076"

Significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

\MDAII

Significa o MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos,
ambiente de distribuicdo primaria administrado e
operacionalizado pela B3.

“Meta de Remuneracao”

Significa, com relacdo a cada série ou classe de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas, conforme o caso, a meta de
rentabilidade das séries ou classes de Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas.

“Notas Promissorias”

Significam as notas promissdrias, emitidas em favor do
Fundo pelos Devedores, nos termos do Decreto n© 2.044, de
31 de dezembro de 1908, o Decreto n® 57.663, de 24 de
janeiro de 1966, e o Cddigo Civil.




"Notas Promissorias
Endossadas”

Significam as notas promissérias, emitidos em favor de
pessoas fisicas ou juridicas, nos termos do Decreto n° 2.044,
de 31 de dezembro de 1908, o Decreto n® 57.663, de 24 de
janeiro de 1966, e o Codigo Civil, endossadas ao Fundo
através do Termo de Endosso.

"Oferta Restrita”

Significa a primeira distribuicdo publica de Cotas Sénior e,
Cotas Subordinadas do Fundo ou, ainda, eventuais ofertas
subsequentes, realizadas com esforgos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrugao CVM 476/09, as quais
(i) serdao destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais e (ii) estdo automaticamente dispensada de
registro perante a CVM.

“Patrimonio Liquido”

Significa a diferenca entre (i) a soma do (a) saldo das
Disponibilidades e (b) saldo dos Direitos Creditérios
Adquiridos integrantes da Carteira do Fundo; e (ii) as
exigibilidades e provisdes do Fundo.

‘Periddico do Fundo”

Significa o Jornal “Valor Econémico”, jornal no qual serao
realizadas as publicagcdes do Fundo.

"

“Politica de Cobranca

Significa a politica de cobranca a ser observada pelos
Agentes de Formalizacdo e Cobranga com relacdo a
cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

“Politica de Crédito e
Originacao”

Significa a politica de cadastro e concessdo de crédito para
todos os Devedores e Cedentes, conforme atualizada de
tempos em tempos mediante aprovagdao prévia da
Assembleia Geral, devendo ser observada pela Gestora,
pelos Agentes de Formalizacdo e Cobranca e pelo Fundo
para a avaliacdo de Direitos Creditorios.

‘Preco de Aquisicao”

Significa o valor referente a aquisicao de Direitos Creditdrios
Elegiveis, valendo o comprovante de depdsito do Prego de
Aquisicdo como comprovante de quitacdo em favor do
Fundo.




“Produto Rural”

Significa o item obtido na atividade agricola, pecuaria, de
floresta plantada e de pesca e aquicultura, seus derivados,
subprodutos e residuos de valor econémico, inclusive quando
submetidos a beneficiamento ou a primeira industrializacdo
e aqueles relacionadas a conservacao de florestas nativas e
dos respectivos biomas e ao manejo de florestas nativas no
ambito do programa de concessdo de florestas publicas, ou
obtidos em outras atividades florestais que vierem a ser
definidas pelo Poder Executivo como ambientalmente
sustentaveis, na forma do art. 19, §2° da Lei n° 8.929.

A\

Regulamento”

Significa o presente regulamento do Fundo, conforme
alterado de tempos em tempos.

A\

Remuneracao”

Significa, com relagcdo a determinada data, a remuneracao
das Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal
data, conforme o caso, calculada nos termos deste
Regulamento.

'Remuneracao da
Gestora”

Significa a parcela da Taxa de Administracdo devida a
Gestora pela prestacao dos servigos de gestdo da Carteira,
conforme estabelecida no Contrato de Gestdo da Carteira.

A\l

Renovacao”

Siginifica o evento de aquisicdio de novos Direitos
Creditorios, desde que atendam os Critérios de Elegibilidade
e Condicdes de Aquisicdo.

“Reserva de Cobranca
Extrajudicial”

Significa a reserva de cobranca do Fundo a ser constituida e
mantida pela Gestora nos termos do Capitulo Onze deste
Regulamento, para ser utilizada na cobranga extrajudicial
dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

“Reserva de Cobranca
Judicial”

Significa a reserva de cobranga do Fundo a ser constituida e
mantida pela Gestora nos termos do Capitulo Onze deste
Regulamento, para ser utilizada na cobranga judicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos.

“Reserva de Despesas e

Encargos”

Significa a reserva de despesas e encargos do Fundo a ser
constituida e mantida pela Gestora nos termos do Capitulo
Onze deste Regulamento, para cobrir as Despesas do Fundo.




"Reserva de Pagamento”

Significa a reserva do Fundo a ser constituida e mantida pela
Gestora nos termos do Capitulo Onze deste Regulamento,
para pagamento da Remuneracdao, do Resgate e/ou da
Amortizacao Pro Rata em relagao as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas.
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“Reservas de Cobranca”

Significam, em conjunto, a Reserva de Cobranga
Extrajudicial e a Reserva de Cobranca Judicial.

\

Resgate”

Significa o pagamento do principal de uma série ou classe
de Cotas.

"Resolucdo CVM 30/21”

Significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

“Resolugdo CVM 39/21”

Significa a Resolugdo CVM n° 39, de 13 de julho de 2021,
ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

“Sacado” Significam os devedores das Duplicatas, previamente
selecionados na forma prevista no presente Regulamento,
em especial quanto a Politica de Crédito e Originacdo, e
aprovados pela Gestora.

“SELIC” Significa o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia -

SELIC.

‘Sistema de Assinatura
Digital”

Significa o sistema de assinatura digital com a utilizacdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que trata a
Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001,
desde que sua utilizacdo tenha sido acordada previamente
entre o Administrador, Custodiante, Gestora, Agentes de
Formalizagao Cobrancga.




"Taxa de Administracdo”

Significa a taxa mensal devida a titulo de remuneracao pelos
servicos de (i) administragdo fiduciaria, gestdo e
controladoria prestados ao Fundo; (ii) custddia qualificada
dos ativos que compdem a Carteira do Fundo; (iii)
escrituracao e registro da titularidade das Cotas= A Taxa de
Administracdo €é composta pela Remuneracao do
Administrador e pela Remuneracao da Gestora.

"Taxa de Desconto”

Significa a taxa de desconto minima expressa em percentual
ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a
ser aplicada para determinacao do Preco de Aquisicdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis.

“Taxa de Desconto Média

Minima Projetada”

Significa a taxa a ser calculada pela Gestora conforme item
14.10.5, “d”, deste Regulamento.

“Taxa DI”

Significa a taxa média didria dos Depdsitos Interfinanceiros
- DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3
no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br).

"Termo de Adesao”

Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento”, a ser assinado por cada Cotista no ato da
primeira subscricdao de Cotas, na forma do Anexo I deste
Regulamento.

n”

"Termos de Endosso

Significa o “Termo de Endosso”, a ser assinado pelos
Endossantes quando da realizacdo do endosso das CPR
financeiras, CPRF Financeiras Endossadas/Notas
Promissdrias, Notas Pormissérias Endossadas, CCB, CDCA,
Duplicatas, bem como qualquer outro titulo, que possa ser
endossado, representativo de crédito, decorrentes de
operagOes contratadas entre Cedentes e sacados, na cadeia
produtiva agropecuariaao Fundo.

“Valor Unitario de
Emissao”

Significa o valor atribuido no item 8.2.1 do presente
Regulamento.



http://www.b3.com.br/

‘Valor Unitario de E o Valor Unitdrio de Emissdo de cada série ou classe,
Referéncia” conforme aplicavel, atualizado pro rata temporis no periodo
pela respectiva Meta de Remuneracdo aplicavel, e deduzidos
dos montantes de amortizagdbes e pagamento de
remuneracdes efetivamente realizados, conforme aplicavel.

CAPITULO SEGUNDO - DENOMINAGCAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. O Fundo sera denominado CAMPO ARADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
CADEIAS AGROINDUSTRIAIS (FIAGRO) - DIREITOS CREDITORIOS. O Fundo é constituido
sob a forma de condominio aberto e sera regido por este Regulamento e, na auséncia de
regulacdo especifica pela CVM sobre os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais, categoria direitos creditorios, pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993,
conforme alterada, pela Resolucdo CVM 39/21, pela Instrucao CVM 356/01 e pelas
disposicbes legais e normativas aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditérios.

2.2, O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado.

2.3. O patriménio do Fundo serd formado por 3 (trés) classes de Cotas, conforme
descrito neste Regulamento.

2.3.1. Cotas Seniores. As Cotas Seniores sdao aquelas que ndo se subordinam as demais
ou entre si para efeito de pagamentos de Remuneracao, amortizacdo e Resgate.

2.3.2, Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas, Mezanino ou JUnior sdo aquelas que
se subordinam as Cotas Seniores para efeito de pagamentos de Remuneragao, amortizagao
e Resgate.

2.4, As caracteristicas e os direitos, assim como as condigdes de emissdo, subscricdo,
integralizacdo, pagamento de Remuneracao e Resgate das Cotas estdao descritos neste
Regulamento.

CAPITULO TERCEIRO - PUBLICO ALVO DO FUNDO E INVESTIMENTO MINIMO

3.1. Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, apenas Investidores
Qualificados, conforme art. 12 da Resolugao CVM 30 de 11 de maio de 2021.

3.2, Nao existem restricoes para a subscricdo e/ou aquisicdo de Cotas pelo
administrador e pela Gestora, suas subsidiarias, coligadas ou sociedades sob controle
comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e sociedades por eles controladas.



3.3. O investimento inicial minimo no Fundo é de R$ 1.000,00 (mil reais).

CAPITULO QUARTO - ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS,
FORMALIZAGAO DA AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, COBRANGA DOS
DIREITOS CREDITORIOS E DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Originacdo e Aquisicdo dos Direitos Creditérios

4.1. O Fundo adquirira Direitos Creditérios em conformidade com as regras, condigoes
e procedimentos estabelecidos no Acordo Operacional e neste Regulamento, em especial
atengdo a Politica de Investimento, a Politica de Crédito e Originagdo, aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicbes de Aquisicao.

4.2, Os Devedores e Cedentes sdao pessoas fisicas ou juridicas que atuam no
segmento da cadeia produtiva agropecuaria, e devem ser aprovados conforme definido na
Politica de Crédito e Originacdo.

4.3. A Politica de Crédito e Originacdo constante deste Regulamento poderad ser
alterada a qualguer momento, mediante aprovagao prévia da Assembleia Geral.

4.4, O Preco de Aquisicdo quando referente aos Direitos Creditérios emitidos
diretamente ao Fundo serd pago integralmente na conta de titularidade dos Devedores
e/ou Cedentes, enquanto o Preco de Aquisicdo, quando referente aos Direitos Creditérios
cedidos ou endossados ao Fundo, sera pago integralmente na conta de titularidade do
Intermediario, por conta e ordem do Cedente/Endossante.

4.4.1. O pagamento do Preco de Aquisicdo pelo Fundo devera ser realizado em moeda
corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outra forma autorizada
pelo Banco Central, valendo o comprovante de depodsito do Preco de Aquisicdo como
quitacao ao Fundo.

Processo de Aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis

4.5. O Fundo seguird os eventos descritos no Acordo Operacional, em especial atencao
a Politica de Investimento, a Politica de Crédito e Originagao, aos Critérios de Elegibilidade
e as Condigcbes de Aquisicao para a formalizacdo de cada operacgao de aquisicao de Direitos
Creditérios Elegiveis.

Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditorios Adquiridos




4.6. O Custodiante, com auxilio dos Agentes de Formalizacdo e Cobranca, sera
responsavel pela cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos a vencer, atuando de maneira
que tais Direitos Creditdrios Adquiridos sejam pagos diretamente na Conta de Cobranga
Ordinaria.

4.7. Ap0s a Data de Aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis, o Agente de Cobranga
Extrajudicial, realizard o registro e emissao dos boletos de cobranca junto a uma das
Instituicdes Financeiras Autorizadas. Extraordinariamente, caso a cobranca por boleto
bancario ndo seja possivel, os Devedores poderdao pagar os Direitos Creditérios Adquiridos
mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), Documento de Ordem de Crédito
(DOC), PIX, ou outro tipo de transferéncia bancaria diretamente na Conta de Cobranca
Extraordinaria. Nestes casos, o Agente de Cobranca Extrajudicial sera responsavel pela
identificacdo dos Devedores e dos titulos que foram quitados, bem como ficardo
encarregados de encaminhar arquivo eletronico, em formato pré-acordado com o
Custodiante, contendo todas as informagodes necessarias para que o Custodiante prossiga
com a baixa dos respectivos Direitos Creditérios.

Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos

4.8. Os Agentes de Formalizagdo e Cobranca serdo responsaveis pela cobranca e
recebimento, em nome do Fundo, de todos os Direitos Creditorios Inadimplidos, observada
a Politica de Cobranca descrita neste Regulamento e o Contrato de Formalizacéo e
Cobranca, sem prejuizo do disposto no artigo 38, inciso VII, “a”, da Instrucdao CVM 356/01.

4.8.1. Todos os valores eventualmente recuperados pelos Agentes de Formalizacdo e
Cobranca em decorréncia da cobranca extrajudicial e/ou judicial de Direitos Creditérios
Inadimplidos serdo depositados na Conta de Cobranga Extraordinaria do Fundo.

4.8.2. Os principais termos e condigdes relativos aos procedimentos de cobrancga
adotados pelos Agentes de Formalizagdo e Cobranga (incluindo a respectiva régua de
cobranca) encontram-se descritos na Politica de Cobranga, constante deste Regulamento,
assim como no Contrato de Formalizacdo e Cobranca. A Politica de Cobranca podera ser
alterada a qualquer momento, mediante aprovagao prévia da Assembleia Geral.

4.9, Todos os custos e despesas incorridos para a protecao dos direitos e
prerrogativas e/ou decorrentes de cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos de
Creditérios Inadimplidos serdao suportados exclusivamente pelo Fundo, conforme o caso,
na forma do Contrato de Formalizacao e Cobrancga, nao sendo os Agentes de Formalizacao
e Cobranca, o Administrador, a Gestora, ou o Custodiante, de forma alguma, responsaveis
pelo reembolso de tais custos e despesas ao Fundo.



4.10. O Administrador, a Gestora, o Custodiante e os demais prestadores de servigo do
Fundo ndo serdo responsaveis por quaisquer perdas, danos, custos, despesas, taxas,
multas, depdsitos judiciais eventualmente necessarios durante o processo de cobranca,
honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados a cobranca
dos Direitos Creditérios Adquiridos.

4.11. O Fundo podera substituir os Agentes de Formalizagdo e Cobranga a qualquer
tempo durante o prazo de duragdo do Fundo, a seu exclusivo critério, mediante deliberagdo
da Assembleia Geral neste sentido, sendo que nesta hipétese o Fundo devera notificar os
Agentes de Formalizacdo e Cobranca acerca de sua substituicdo no prazo minimo de 30
(trinta) dias.

4.11.1. Na hipotese do evento descrito no item 4.11 acima, o(s) novo(s) agente(s) de
cobranca assumira(ao) a cobranca de todos os Direitos Creditérios Inadimplidos, nos
termos e condicdes previstos no acordo especifico, e sob suas préprias expensas.

4.11.2. Mediante recebimento da notificacdo nos termos do item 4.11 acima, os Agentes
de Formalizacdo e Cobranga substituidos deverdo fornecer ao Administrador todos os
documentos e registros mantidos sob sua guarda, assim como todas as informacdes e
documentos necessarios para sua substituicdo pelo novo agente de cobranca.
Adicionalmente, os Agentes de Formalizacdo e Cobranca deverdao permanecer em suas
funcOes até sua efetiva substituicdo pela nova entidade contratada pelo Fundo.

CAPITULO QUINTO - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE
AQUISICAO

Critérios de Elegibilidade

5.1. O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, na respectiva Data de Aquisicdo, sem prejuizo dos demais termos e
condicoes previstos no Acordo Operacional e na Politica de Crédito e Originacdo, os
seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a) o respectivo Devedor ndo seja devedor de qualquer Direito de Crédito de titularidade
do Fundo vencido e ndo pago por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos, contado da
respectiva data de vencimento;

(b) os Direitos Creditéorios devem ter valor expresso em moeda corrente nacional,
representados pelos Documentos Comprobatérios, cujos dados serdo transmitidos ao
Custodiante de acordo com o procedimento previsto no Acordo Operacional; e



(c) os Direitos Creditorios nao poderdo estar vencidos na respectiva Data de Aquisicao.

5.1.1. O Custodiante serad responsavel por verificar e validar os Critérios de
Elegibilidade anteriormente a qualquer aquisicdo de Direitos Creditdrios pelo Fundo. A
verificacdo e validacdo do enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera feita previamente a cada aquisicdo de Direitos
Creditérios pelo Fundo, através do envio, pelos Agentes de Verificagdo e Formalizagao, ao
Custodiante do Arquivo Remessa, em formato previamente acordado com o Custodiante,
o qual devera contar as informacdes necessarias dos Direitos Creditorios objeto de oferta
ao Fundo, na forma do Acordo Operacional.

5.1.2, A verificacdo dos Documentos Comprobatorios sera realizada trimestralmente
por amostragem, conforme metodologia disposta no Anexo II deste Regulamento. Em
adicdo a verificacdo trimestral dos Documentos Comprobatdrios conforme a metodologia
disposta acima, o Custodiante verificara, na forma do artigo 38, §13°, II da Instrugdao CVM
356/01, de maneira integral, os Direitos Creditérios Inadimplidos e os Direitos Creditérios
Adquiridos substituidos no respectivo trimestre.

Condicoes de Aquisicdo

5.2. Em adicdo aos Critérios de Elegibilidade, o Fundo somente podera adquirir, nas
Datas de Aquisicdo, os Direitos Creditérios verificados na Data de Avaliagao pela Gestora
apos atendidas, cumulativamente, sem prejuizo dos demais termos e condigdes previstos
no Acordo Operacional e na Politica de Crédito e Originagdo, as seguintes CondicGes de
Aquisicdo:

Condicoes de Aguisicdo para Duplicatas, CPR Financeiras, CPR Financeiras Endossadas e
Notas Promissérias Endossadas:

(a) As Duplicatas, as CPR Financeiras Endossadas e as Notas Promissérias Endossadas
emitidas por um mesmo Sacado/Devedor, e/ou Grupo Econ6mico nao poderdo representar
concentracdo superior a: 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo na Data
de Avaliacao;

(b) O Cedente/Endossante e o Devedor/Sacado nao podem estar em recuperagao
judicial;

(c) Os Sacados/Devedores terdo o seu CPF ou CNPJ] verificado para fins de
confirmacao do seu status perante a Receita Federal do Brasil, confirmagdao sobre a
existéncia de acOes judiciais, processos ambientais e apontamentos restritivos junto aos
orgaos de protecao ao crédito;



Condicbes de Aquisicdo para CPR Financeiras, Notas Promissorias, CCBs, CDCAs,
Duplicatas, e Contratos de compra e venda, fornecimento ou prestacdo de servico, bem
como qualquer outro titulo representativo de crédito, decorrentes de operacdes
contratadas entre Cedentes e sacados, na cadeia produtiva agropecuaria:

(a) as Notas Promissorias, Duplicatas, CPR Financeiras, CDCA, CCB e Contrato de
compra e venda, fornecimento ou prestacao de servico, bem como qualquer outro titulo
representativo de crédito, decorrentes de operacdes contratadas entre Cedentes e
sacados, na cadeia produtiva agropecuaria emitidos por um mesmo Devedor e/ou Grupo
Econdmico ndo poderdo representar concentragdo superior a 20% (vinte por cento) sobre
o Patrimonio Liquido do Fundo na Data de Avaliagdo;

(b) O Devedor ndo pode estar em recuperacao judicial;

(c) O Devedor devera constituir no minimo 100% de garantias adicionais, tais como
duplicatas, notas promissorias rurais, de penhor rural de 1° grau,aval, alienagao
fiducidriadentre outras modalidades de garantias previstas na legislacdo;

(d) As garantias adicionais de cada Direito Creditério, quando aplicaveis, deverdo estar
formalizadas previamente ao pagamento do Preco de Aquisicao em cada Data de Aquisicao.

5.2.1. O total de ativos de emissdo ou de Direitos Creditérios de obrigacdo ou de
coobrigagdo de qualquer pessoa podera superar os limites estabelecidos nesta Secdo,
desde que atendidas as condicdes estabelecidas neste Artigo:

I - o Devedor ou coobrigado:

a) tenha registro de companhia aberta;

b) seja instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; ou

c) seja sociedade empresarial que tenha suas demonstragdes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo do fundo elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a
regulamentacao editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na
CVM, ressalvado o disposto no item 5.2.3;

IT - se tratar de aplicagbes em:

a) titulos publicos federais;

b) operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e

c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagdo exclusiva nos
titulos a que se referem as alineas “a” e “b” deste inciso II.



5.2.2, Na hipdtese da alinea “b” do inciso I do caput deste Artigo, as demonstracdes
financeiras do Devedor ou coobrigado, e o respectivo parecer do auditor independente,
deverdo ser arquivados na CVM pela instituicdo administradora, devendo ser atualizada
anualmente:

I - até a data de encerramento do Fundo; ou

II - até o exercicio em que os Direitos Creditorios de responsabilidade do Devedor ou do
coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditérios
gue integram o patrimonio do Fundo.

5.2.3. O arquivamento na CVM das demonstragdes financeiras e do parecer do auditor
independente referidos na alinea “b” do inciso I do caput deste Artigo devera se dar no
prazo maximo de até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social, ou no mesmo
dia de sua colocacdo a disposicao dos sdcios, se esta ocorrer em data anterior.

5.2.4, Para efeito do disposto neste Artigo, equiparam-se ao Devedor e coobrigado o
seu acionista controlador, as sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas
coligadas e sociedades sob controle comum.

5.3. A Gestora sera responsavel pela verificagcdo das Condigdes de Aquisicdo elencadas

A\

nos itens “a” ao “c¢” da secao Condicoes de Aquisicdo para Duplicatas, CPR Financeiras
Endossadas e Notas Promissérias Endossadas e dos itens “a” ao “e” da segdo Condicdes de
Aquisicao para, Duplicatas, CPR Financeiras, Notas Promissorias, CDCA, CCB e Contrato de
compra e venda, fornecimento ou prestacao de servico, bem como qualquer outro titulo
representativo de crédito, decorrentes de operagGes contratadas entre Cedentes e
sacados, na cadeia produtiva agropecuaria, ambos do item 5.2 acima, e encaminhara, nas
Datas de Avaliacdo, os Direitos Creditérios que os atenderem aos Agentes de Verificacdo
e Formalizacao que realizardo a verificacdo e validacao de cumprimento do item “e” da
secdo Condigdes de Aquisicdo para, Duplicatas, CPR Financeiras, Notas Promissorias,
CDCA, CCB e Contrato de compra e venda, fornecimento ou prestacao de servico, bem
como qualquer outro titulo representativo de crédito, decorrentes de operagoes
contratadas entre Cedentes e sacados, na cadeia produtiva agropecudria do item 5.2

acima, até as respectivas Datas de Aquisicao, conforme descrito no Acordo Operacional.

CAPITULO SEXTO - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

6.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas
por meio da aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e de Ativos Financeiros.



6.2. Os Direitos Creditérios que compordao a Carteira deverdo atender,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicbes de Aquisigdo descritos no
Capitulo Quinto do presente Regulamento.

6.3. O Fundo aplicarad parte dos seus recursos em Ativos Financeiros, em estrita
observancia dos critérios de selecdo, composicdo e diversificagdo previstos neste
Regulamento e nos termos da Instrugcao CVM 356/01.

6.4. O Fundo buscara atingir a Meta de Remuneracdo para as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas, conforme estabelecido neste Regulamento.

6.5. A Meta de Remuneragao nao representa e nem deve ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do
Administrador, da Gestora e/ou do Custodiante.

6.6. O Fundo devera ter atingido a Alocacao Minima de Investimento até o final do
prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da Data de Integralizacao Inicial.

6.7. A parcela do Patrimonio Liquido que ndo seja alocada em Direitos Creditorios
Elegiveis serd mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada em Ativos Financeiros,
conforme decisdao da Gestora, observado o disposto neste Regulamento.

6.7.1. Os investimentos do Fundo em Ativos Financeiros serdao realizados pela Gestora
durante todo o prazo de duracao do Fundo.

6.7.2. Os investimentos do Fundo em Direitos Creditdrios serdo realizados pela Gestora
durante todo o prazo de duracao do Fundo.

6.7.3. E vedado ao Administrador, a Gestora e/ou ao Custodiante ou a partes a eles
relacionadas, definidas como tal pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder
ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

6.7.4. Sem prejuizo do disposto no item 6.7.1 deste Regulamento, o Fundo podera
adquirir Ativos Financeiros nos quais o Administrador atue como contraparte, desde que
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

6.7.5. Serao envidados esforcos pela Gestora para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins
de tributacdo dos Cotistas. Todavia, a Carteira poderad apresentar variacdo no seu prazo
médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Os
Direitos Creditdrios Adquiridos ndo integram o calculo do prazo médio da Carteira. Ndo ha
garantia de que os Cotistas terdo tratamento tributario de longo prazo.



6.7.6. O Fundo poderad realizar operacdes com derivativos exclusivamente para
protecdo das posicOes detidas a vista, até o limite dessas.

6.8. A Gestora ndo realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

6.9. Os Direitos Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros que compdem a
Carteira serdo mantidos em custédia pelo Custodiante e, quando for o caso, registrados
junto a e/ou mantidos em (i) uma conta de depésito diretamente em nome do Fundo; (ii)
em contas especificas abertas junto ao Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia — SELIC,
(iii) sistemas de registro de ativos e liquidacao financeira autorizados pelo Banco Central;
ou (iv) outras entidades autorizadas pelo Banco Central e/ou pela CVM a prestar servigos
de custddia.

6.10. O Fundo nao contard com garantia do Administrador, do Custodiante, da Gestora,
dos Agentes de Formalizagao e Cobranca ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

6.11. O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou atotalidade
de seu patrimonio. A Carteira e, por consequéncia, o patriménio do Fundo, estdo sujeitos
a diversos riscos, dentre os quais os descritos no Capitulo Treze deste Regulamento. O
investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
discriminados neste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas
consequéncias de seu investimento nas Cotas.

6.12. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e/ou demais prestadores de
servico do Fundo, bem como seus controladores, coligadas, controladas ou sob controle
comum, e/ou subsididrias, ndo sdo responsaveis pela solvéncia, originacdo, certeza,
liguidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta
formalizagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, tampouco pela solvéncia dos Devedores
e dos Sacados.

6.13. Tendo em vista o objetivo e a politica de investimento do Fundo descritos neste
Regulamento, a Gestora participard ativamente das Assembleias Gerais de Cotistas dos
fundos investidos de acordo com a sua “Politica de Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias Gerais”, disponivel no seu website, em:
www.assemanagement@assetbank.com.br

CAPITULO SETIMO - CRITERIOS DE AVALIACAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E
DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA

7.1. Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira pelo
Administrador: (i) os Ativos Financeiros e os derivativos serdo precificados pelo seu valor


http://www.assemanagement@assetbank.com.br

de mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores
mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais como o critério de
marcacdo a mercado) e no manual de precificagdo do Administrador disponivel em
www.azumidtvm.com.br e (ii) os Direitos Creditérios Adquiridos serdo contabilizados e
registrados com base em seu Preco de Aquisicdao, com apropriacao de seus respectivos
rendimentos, conforme a taxa interna de retorno (TIR) calculada na Data de Aquisicdo pelo
prazo a decorrer até o seu vencimento (inclusive).

7.2. As provisdes e perdas com os Direitos Creditérios Adquiridos ou com os Ativos
Financeiros serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislagao
vigente e da Instrugdo CVM 489/11, conforme alterada e do presente Regulamento.

7.3. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas conformedefinido
na Instrugdo CVM 489/11 e os valores de cada Direito Creditério Adquirido e Ativo
Financeiro, serdo calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo
Sétimo.

CAPITULO OITAVO - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGCOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas

8.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo, observadas as
caracteristicas de cada série e classe de Cotas.

8.1.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas terdo o seu valor unitario inicial de
emissao equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais).

8.1.2, Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

8.2. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depodsito em
nome dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela
escrituracao das Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
deposito em nome do Cotista e, adicionalmente, com relacdo as cotas que estiverem
custodiadas eletronicamente no Balcao B3 serd expedido extrato em nome do cotista, que
servira como comprovante de titularidade das cotas.

8.3. O Administrador notificara os Cotistas apds a Emissdo de nova série ou classe de
Cotas, conforme o caso.



Classes de Cotas

8.4. As Cotas serao divididas em classes de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas. As
Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacao, resgate e remuneracao.

Cotas Seniores

8.5. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizagdo, resgate e remuneragao, nos termos do presente Regulamento.
8.6. As Cotas Seniores terao Remuneracdo Alvo equivalente a CDI + 4% a.a. (quatro

por cento ao ano).

8.7. As Cotas Seniores conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes,
conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para
amortizacao, resgate e remuneracao.

8.8. Apéds a Data de Integralizagao Inicial, as Cotas Seniores de cada série terdao seu
valor unitario apurado na forma do Capitulo Dez do presente Regulamento.

8.9. Os Cotistas titulares de Cotas Sénior terdo direito de preferéncia na subscricdo
de novas Emissoes de Cotas Sénior na proporgao de sua titularidade.

8.9.1. Caso ndo haja Cotas Subordinada em vigor no periodo, os Cotistas titulares de
Cotas Senior terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas Emissdoes de Cotas
Subordinada na proporcdo de sua titularidade de Cotas Sénior.

Cotas Subordinadas

8.10. As Cotas Subordinadas sdao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacdo, resgate e remuneracgao, nos termos do presente Regulamento.

8.11. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo Remuneragao Alvo equivalente a CDI +
5% a.a. (cinco por cento ao ano).

8.12. As Cotas Subordinadas conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e
obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.

8.13. Apds a Data de Integralizacao Inicial, as Cotas Subordinadas de cada série terdo
seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Dez do presente Regulamento.

8.14. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas terdo direito de preferéncia na
subscrigao de novas Emissdes de Cotas Subordinadas na proporcao de sua titularidade.



Direitos de Voto dos Cotistas

8.15. Observada a regulamentacdo aplicavel, todas as Cotas terdo direito de voto,
correspondendo cada Cota a um voto nas Assembleias Gerais.

Colocacao das Cotas e Novas Emissoes

8.16. Caso haja distribuicdo publica das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, esta
deverd observar os normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime
de distribuicdo estabelecido no respectivo Suplemento.

8.17. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitida a
colocacgdao parcial das Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para
a respectiva oferta poderdo ser canceladas pelo Administrador.

8.18. A emissdo e a colocacdo de novas séries das Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas sera realizada pela Administradora, mediante aprovacdo da Gestora e pelos
Cotistas detentores da maioria absoluta das Cotas em circulagao, independentemente da
classe das cotas, e desde que, em consequéncia dessa nova emissdo nao sejam afetados:
(a) o Indice de Subordinacdo Sénior e o Indice de Subordinacdo de Subordinadas; e (b) a
classificagdo de risco das Cotas em circulagdo, conforme manifestacdo por escrito da
Agéncia de Classificagdo de Risco. Ndo poderdo ser emitidas novas Séries caso qualquer
Evento de Liquidacao Antecipada esteja em andamento.

Subscricao e Integralizacdo das Cotas

8.19. Em cada data de integralizacdo de Cotas pelos Investidores Autorizados, o fndice
de Subordinacdo Sénior e o Indice de Subordinacdo de Subordinadas deverdo ser
respeitados.

8.20. As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a
Data de Integralizacdo Inicial das Cotas da respectiva classe até o dia da efetiva
integralizagao.

8.21. As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao, pelo valor definido nos termos do item 8 acima, em moeda corrente nacional,
por meio (i) da B3 - Segmento Segmento Balcdo B3, caso as Cotas estejam custodiadas na
B3 - Segmento Balcdo B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na conta
corrente autorizada do Fundo indicada pelo Administrador, servindo o comprovante de
deposito ou transferéncia como recibo de quitagao.



8.22, Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado,
nao serao deduzidas quaisquer taxas ou despesas do valor entregue ao Administrador.

8.23. E admitida a subscricdo por um mesmo Investidor Autorizado de todas as Cotas
emitidas.
8.24, No ato da subscricao de Cotas, o subscritor (i) assinara declaracdo de Investidor

Qualificado; e (ii) receberda uma cépia deste Regulamento, declarando, mediante
assinatura do Termo de Adesdo, sua ciéncia acerca: (a) das disposicdes contidas neste
Regulamento, especialmente daquelas referentes a Politica de Investimento, a composicao
da Carteira e a Taxa de Administracdo; (b) dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas,
conforme descritos neste Regulamento, e da possibilidade de ocorréncia de patrimonio
negativo; e (c) de que as Cotas estdo sujeitas a restricdes a negociacdo previstas neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

8.25, Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos cotistas nos termos desse
Regulamento aqueles que sejam cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.

Negociacao

8.26. As Cotas ofertadas publicamente serdao depositadas para distribuicdo no mercado
primario e para negociagdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, a critério do Administrador, observado, no
entanto, que as Cotas cuja obtencdo de classificacdo de risco tiver sido dispensada nos
termos do artigo 23-A da Instrucdao CVM 356/01 nao poderdo ser negociadas no mercado
secundario, a menos que tenha sido apresentado a CVM o relatério de classificacdo de
risco, nos termos da regulamentacdao em vigor.

8.27. Caberd ao intermediario responsavel por eventual negociacdo das Cotas no
mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do adquirente das
Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a
negociacdo de Cotas no mercado secundario.

8.28. Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

Classificacao das Cotas

8.29, As Cotas que serdo distribuidas através da Oferta Restrita serdo avaliadas pela
Agéncia de Classificagdo de Risco, devendo o Administrador providenciar atualizacdo da
classificagdo de risco (rating).



8.30. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacao de risco (rating) atribuida
as Cotas ndo implicard a adocdo de quaisquer medidas pelo Administrador, exceto a
comunicacgdo aos Cotistas por meio de fato relevante, na forma deste Regulamento, desde
que tal rebaixamento ndo constitua um Evento de Liquidacao Antecipada.

CAPITULO NONO - ASSEMBLEIAS GERAIS
9.1. E de competéncia da Assembleia Geral:

(a) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses
contados do encerramento do exercicio social do Fundo;

(b) alterar este Regulamento;

(c) alterar os Critérios de Elegibilidade, as Condicdes de Aquisicao, a Politica de
Investimento, a Politica de Cobranca e/ou a Politica de Crédito e Originacao;

(d) deliberar a substituicdo do Administrador, do Custodiante, da Gestora, dos
Agentes de Formalizacdo e Cobranca, do Agente de Depésito e de qualquer outro prestador
de servicos do Fundo, com excecao do Auditor Independente e da Agéncia de Classificagao
de Risco, os quais poderdo ser substituidos em conformidade com as politicas internas do
Administrador;

(e) deliberar sobre a contratacdao do Agente de Verificacdo de Garantias, para os
casos em que o Fundo adquirir Direitos Creditdrios que contarem com garantia fisica;

(f) deliberar sobre a aprovagao dos relatdrios de acompanhamento das garantias
apresentados anualmente pelo Agente de Verificacdo de Garantias em conjunto com a
Gestora;

(9) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas, nomeado(s)
conforme o item 9.3 deste Regulamento;

(h) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo prévia;

(i) deliberar sobre a fusao, incorporagao, transformacao e cisdo do Fundo;
() deliberar sobre a liquidagdo do Fundo;
(k) resolver se, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, tal Evento de

Avaliacdo podera ou ndo acarretar a liquidacao antecipada do Fundo;



hH deliberar sobre as condicdbes e os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros aos Cotistas para fins de pagamento em
espécie do Resgate das Cotas, nos termos do item 10.20 deste Regulamento;

(m) deliberar sobre a alteragdo das caracteristicas das Cotas, quando presentes a
maioria dos cotistas da respectiva série ou classe de Cotas; e

(n) deliberar sobre a emissdao de Cotas Subordinadas.

9.2. As deliberacdes relativas as matérias previstas no item 9.1, exceto as alineas ‘a’
e ‘f’ serdo tomadas, em primeira convocacdo, pela maioria das Cotas emitidas e, em
segunda convocacdo, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
observado o disposto nos itens 9.2.1 e 9.2.2 deste Regulamento.

9.2.1. Em observancia do quérum estabelcido na clasula 9.2, na Assembleia Geral, para
deliberacdo relativa as matérias no item 9.1 alineas ‘a’ e 'f’, a ser instalada com a presenca
de pelo menos 1 (um) Cotista, as deliberagbes serdo tomadas pelo critério da maioria das
Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto.

9.2.2. Em observancia do quérum estabelecido na clasula 9.2, as deliberagdes relativas
as matérias previstas no item 9.1, alineas ‘c’, ‘d’, ‘e’, ‘h’, ‘i’, 'j’, € ‘m’ necessitam de
aprovacdo da maioria simples dos cotistas titulares das Cotas em circulagao.

9.3. A Assembleia Geral podera, a qualguer momento, nomear um ou mais
representantes dos Cotistas para exercer as fungdes de supervisao e controle gerencial dos
investimentos do Fundo na defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que esse
representante dos Cotistas (i) seja um Cotista ou um profissional especialmente
contratado para cuidar dos interesses dos Cotistas; (ii) ndo ocupe posicao ou funcao junto
ao Administrador ou a Gestora, seus controladores, ou em sociedades direta ou
indiretamente controladas pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum com os mesmos; e (iii) ndo ocupe cargo ou funcao junto aos Cedentes. O(s)
representante(s) dos Cotistas ndo fardao jus, sob qualquer hipotese, ao recebimento de
remuneracdo do Fundo, do Administrador, do Custodiante ou da Gestora, no exercicio de
tal fungao.

9.4. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da
Assembleia Geral, por forgca de alteragbes nas normas legais e regulamentares vigentes,
em cuja hipdtese os Cotistas serdo informados da referida alteracdo no prazo de até 30
(trinta) dias corridos contados da data do protocolo da alteragdo deste Regulamento
perante a CVM.

9.5. Além da reunido anual obrigatoria para aprovagao das demonstragdes financeiras
do Fundo, a Assembleia Geral podera reunir-se a qualquer momento mediante convocagao



realizada a uUnico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitacdo
encaminhada ao Administrador pela Gestora ou por Cotistas titulares de Cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, sendo que,
nesta Ultima hipdtese, o Administrador serd responsavel por convocar a Assembleia Geral
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo da Gestora ou dos
Cotistas.

9.6. A convocacdo da Assembleia Geral sera realizada por meio de anuncio publicado
no Peridodico do Fundo ou por meio de carta ou e-mail com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da data
estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral, sendo que a convocacdo devera indicar
o dia, a hora e o local de realizacao da Assembleia Geral, assim como a pauta da mesma.

9.6.1. N3o se realizando a Assembleia Geral na data estipulada, devera ser publicado
novo anuncio de segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta ou e-
mail com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco)
dias da data estabelecida para a realizacdao da nova Assembleia Geral. Para efeito do
disposto neste item, a segunda convocacdo da Assembleia Geral podera ser realizada em
conjunto com a primeira convocacgao.

9.6.2. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral serd realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Geral nao for realizada na sede do Administrador, as
convocacgoes enviadas aos Cotistas ou publicadas, nos termos do item 9.6 acima deverao
indicar, com clareza, o local da reunido, que, em hipdtese alguma, podera ser realizada
fora da cidade sede do Administrador.

9.6.3. A Assembleia Geral poderda também ser realizada por meio de conferéncia
telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletronico ou tecnologicamente
disponivel, com manifestacdo de voto por escrito. Caso a Assembleia Geral seja realizada
por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista deverd ser encaminhado ao
Administrador por meio de carta, mensagem, declaracdo, correio eletrénico ou qualquer
outro meio eletronico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a
realizacdo da reunido.

9.6.4. Independentemente das formalidades previstas neste item 9.6, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

9.7. A Gestora tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral,
independentemente de convocacdo e sem necessidade de autorizagdo prévia de qualquer
Cotista.



9.8. Somente poderdao votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

9.9. Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e seus empregados,
assim como os Cotistas que estejam em situagao de conflito de interesses para a matéria
gue sera deliberada no ambito da Assembleia Geral.

9.10. Quaisquer decisdoes tomadas em Assembleia Geral serdao divulgadas aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral. A informacdo sera enviada aos investidores por meio de carta com aviso
de recebimento enderecada a cada um dos Cotistas ou publicacdo de edital no Periddico
do Fundo.

CAPITULO DEZ - VALORAGCAO DAS COTAS, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS,
EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE
DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

Valoracao das Cotas

10.1. As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo valoradas pelo
Custodiante em cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo Dez. A valoracdo das
Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & Data de Integralizacdo Inicial da respectiva
classe ou série, sendo que a ultima valoracdo ocorrera na respectiva Data de Pagamento
do Resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, os valores de cada série de
Cotas Seniores, de cada classe de Cotas Subordinadas sera o de abertura do respectivo
Dia Util.

10.2. Os itens abaixo descrevem de forma mais detalhada os calculos dos valores das
Cotas.

Cotas Seniores

10.3. A partir da Data de Integralizacdo Inicial das Cotas Seniores de cada série, seu
valor unitario serd calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinacdo
de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, sendo que este sera equivalente
ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o
Patrimoénio Liquido multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores.

10.4. Com relagdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participacdo da
Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razdo entre (a) o Valor Unitario
de Referéncia de tal Cota e (b) o somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas
Seniores em circulagdo (“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores”).




Cotas Subordinadas

10.5. A partir da Data de Integralizacdo Inicial das Cotas Subordinadas, seu valor
unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinacdo de seu
valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor
dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patrimonio
Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, multiplicado pela Participagdo da
Cota no Saldo de Cotas Subordinadas.

10.6. Com relacdo a cada Dia Util, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas sera calculada como a razdo entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal
Cota e (ii) o somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de todas as classes
de Cotas Subordinadas em conjunto (“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas”).

Definicoes Gerais

10.7. O procedimento de valoragao das Cotas aqui estabelecido ndao constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira do
Fundo, bem como os critérios de valoragdo entre as Cotas das diferentes classes e séries
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

Do Pagamento do Resgate e da Remuneracdo de Cotas

10.8. As Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios.

10.9. As Cotas Seniores ndo poderdao ser resgatadas em Direitos Creditérios,
ressalvada tal possibilidade no caso exclusivo de liquidacao antecipada do Fundo em razao
da ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao.

10.10. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds o resgate total
das Cotas Seniores, observando ainda a ordem de subordinacdo entre as Cotas
Subordinadas Mezaninos existentes, excetuada a hipotese prevista no § 1° deste Artigo.

Paragrafo Primeiro. Excetua-se do disposto no caput deste Artigo a hipétese de resgate
de Cotas Subordinadas por Excesso de Cobertura, ou seja, quando houver a superagao do
Indice de Subordinacdo Minimo nos termos deste Regulamento.

10.11. O resgate de Cotas podera ocorrer a qualquer tempo, sem periodo de caréncia,
por meio de solicitagdo encaminhada a Administradora, observadas as condicdes dos itens
abaixo.

10.12. No resgate sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia util imediatamente
anterior ao do pagamento respectivo (“Cota de Fechamento”).



10.13. Caso a solicitacdo do resgate ndo seja efetuada em um Dia Util, ou seja,
recebida apds as 15 (quinze) horas de um Dia Util, o Prazo de Pagamento sera contado do
Dia Util subsequente.

10.14. O Prazo de Conversdo do Resgate sera o equivalente a D+29 corridos (“Prazo
de Conversao”) e cada resgate sera pago no dia seguinte ao seu pedido (D+1) util, (*Prazo
de Pagamento do Resgate”), em ordem cronoldgica de recebimento, desde que haja
disponibilidade de caixa.

10.15. ApOs o término do Prazo de Pagamento do Resgate mencionado no artigo 141
acima, caso o Fundo ainda nao tenha recursos liquidos disponiveis para o pagamento dos
resgates solicitados: (a) a Administradora suspenderd a aquisicdo de novos Direitos
Creditoérios até que o Fundo disponha de recursos para pagar integralmente os resgates
solicitados; e (b) o Cotista devera aguardar a disponibilidade de tais recursos, a serem
obtidos por meio da alienagdo ou do recebimento pelo Fundo dos recursos financeiros
decorrentes dos Ativos Financeiros e Direitos Creditéorios Cedidos, nos termos deste
Regulamento.

10.16. Observada a ordem de alocagdao dos recursos prevista neste Regulamento, a
Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo
correspondentes (i) aos titulares das Cotas Seniores em cada Data de Amortizacdo ou Data
de Resgate, (ii) aos titulares das Cotas Subordinadas em cada Data de Amortizacao ou
Data de Resgate apdés a Amortizacdo ou o Resgate das Cotas Seniores nos montantes
apurados conforme determinado neste Regulamento.

10.17. Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento da Remuneragdo
sera paga a Remuneragdo com relagdo a cada Cota, em moeda corrente nacional, e de
acordo com a Ordem de Alocagao de Recursos.

10.18. Os valores dos eventos de pagamentos aos Cotistas, incluindo a titulo de Resgate
e Remuneracgao deverao ser apurados e determinados pelo Administrador.

10.19. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apods o resgate integral
das Cotas Seniores, desde que emitidas anteriormente aquelas Cotas Subordinadas,
observada, em todos os caso, a Ordem de Alocacao de Recursos e o disposto neste
Regulamento.

10.20. Os pagamentos do Resgate e da Remuneragao serao realizados em moeda
corrente nacional, por meio (i) da B3 - Segmento Segmento Balcao B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3 - Segmento Segmento Balcdo B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletronica Disponivel - TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou
outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central.



10.21. Os pagamentos referentes as Cotas somente poderao ser realizados por meio da
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos na hipotese de liquidagdo do Fundo
e apds aprovacdo em Assembleia Geral. Em caso de dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios Adquiridos, tal operacdao devera ser realizada fora do ambiente da B3 -
Segmento Balcao B3.

10.22. As Cotas deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento do Resgate,
pelo seu respectivo valor contabil.

10.23. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao de pagamento da Remuneragao, da Amortizagdo, bem como a
preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo
amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Ordem de Alocacao de Recursos

10.24. O Administrador obriga-se a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das
Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo conforme a ordem de alocacdo indicadas a seguir ("Ordem de Alocacdo de
Recursos”).

(a) Pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo

devidos nos termos deste Regulamento e da regulamentagado aplicavel, inclusive despesas
incorridas com a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(b) Recomposicao das Reservas de Cobranca, € Reserva de Despesas e Encargos,
respeitando as condigdes descritas no item 11.1 deste Regulamento;

(c) Pagamento de remuneracdo de Cota Sénior em circulagdo;

(d) Pagamento de amortizagdo ou resgate de Cota Sénior em circulagdo;

(e) Pagamento de remuneracao de Cota Subordinada em circulacdo;

(f) Pagamento de amortizacdao ou resgate de Cota Subordinada em circulagao;

(g9) Recomposicdo da Reserva de Pagamento;

(h) Aquisicao de novos Direitos Creditorios Elegiveis nos termos deste Regulamento;
(i) Aquisicdo de Ativos Financeiros.

10.25. Ocorrendo decisdo para nao seguir com a Renovacao, inicia-se um Evento de
Desalavancagem onde o Administrador deve alterar a ordem de alocagao do Fundo para
respeitar o processo de Amortizacdo Sequencial, conforme abaixo:



(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo
devidos nos termos deste Regulamento e da regulamentacgdo aplicavel, inclusive despesas
incorridas com a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(b) recomposicao das Reservas de Cobranca, e Reserva de Despesas e Encargos,
respeitando as condigdes descritas no item 11.1 deste Regulamento;

(c) Resgate de todas as Cotaa Sénior em circulacao;
(d) Resgate de todas as Cotas Subordinadas em circulagao; e,
(e) Aquisicdo de Ativos Financeiros.

Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros

10.26.Caso o Fundo ndo detenha, no caso de liquidacao antecipada do Fundo, recursos
em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do Resgate devido com
relacdo as Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas por meio de dacdo em pagamento de
Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros em espécie aos Cotistas com a entrega
da totalidade dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, sendo certo que a dacdo em pagamento somente ocorrera apos a ultima Data de
de Pagamento do Resgate.

10.27. Qualquer entrega de Direitos Creditérios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros
para fins de pagamento de Resgate aos Cotistas devera ser realizada observando a ordem
de prioridade entre as classes e, dentre os Cotistas de uma mesma classe, por
procedimento de rateio com base na proporgdo do numero de Cotas daquela classe detido
por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao PatrimoOnio Liquido,
observados os procedimentos estabelecidos neste Capitulo Dez. A entrega de Direitos
Creditoérios Adquiridos mencionada neste item e no item 10.27 acima, devera ser realizada
fora do ambiente da B3.

10.28. A Assembleia Geral, de acordo com orientacdo da Gestora, devera deliberar
sobre as condigOes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios Adquiridos e
Ativos Financeiros a titulo de pagamento em espécie do Resgate das Cotas aos Cotistas.

10.29. Caso a Assembleia Geral ndo chegue a um consenso, os Direitos Creditdrios
Adquiridos e os Ativos Financeiros serao entregues em pagamento aos Cotistas mediante
a constituicdo de um condominio civil e a correspondente fragdo ideal de cada Cotista e a
ordem de prioridade estabelecida entre as classes, observadas as disposicbes do Cddigo
Civil.



10.30. O Administrador notificara os Cotistas através de (i) carta enderecada a cada
Cotista; (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas; e/ou (iii) publicacdo
de aviso no Periddico do Fundo, para que estes elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros, na forma do artigo
1.323 do Cddigo Civil, informando a proporcao de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio. Caso os Cotistas,
no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento da notificagdo mencionada acima, nao
indiguem ao Administrador quem sera o administrador do condominio, o Cotista com maior
numero de Cotas sera o administrador do condominio para os fins do artigo 1.323 do
Caddigo Civil.
10.31. O Custodiante e/ou o Agente de Depdsito fara(do), conforme aplicavel, a
guarda dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos respectivos Documentos
Comprobatdrios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias
corridos contados da definicdo de um administrador para o condominio de Direitos
Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante ou o
Agente de Depdsito, conforme o caso, podera(do) promover a consignacao dos Direitos
Creditérios Adquiridos, dos respectivos Documentos Comprobatérios e dos Ativos
Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil. CAPITULO ONZE - EVENTOS DE
AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Eventos de Avaliacao

11.1 S3o considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(a) pagamentos dos recursos do Fundo em desconformidade com a respectiva Ordem

de Alocacdo de Recursos;

(b) resilicao, pelo Fundo, do Acordo Operacional, do Contrato de Gestao, e do Contrato
de Formalizacao e Cobranca, sem a correspondente deliberacdo neste sentido em
Assembleia Geral;

(c) inobservancia pelo Administrador de seus deveres e obrigacdes previstos no
Regulamento devido a negligéncia, ma conduta ou fraude, verificada pelo Auditor
Independente ou pelo representante dos Cotistas, desde que, notificada por qualquer deles
para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador ndo o fizer no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados do recebimento da referida notificagdo;

(d) inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigacGes previstos no
Regulamento devido a negligéncia, ma conduta ou fraude, verificada pela Gestora ou pelo
representante dos Cotistas, desde que, notificada por qualquer deles para sanar ou



justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificacao;

(e) descumprimento pelos Agentes de Formalizagcdo e Cobranca e pela Gestora de
seus deveres e obrigacdes materiais estabelecidos neste Regulamento, no Acordo
Operacional, no Contrato de Gestdo, e no Contrato de Formalizagao e Cobranca ou qualquer
outro contrato ou documento do qual os Agentes de Formalizacao e Cobranca e/ou a
Gestora e o Fundo sejam contrapartes, caso referido inadimplemento nao seja remediado
em até de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da notificacdo para sanar tal
inadimplemento enviada pelo Administrador aos Agentes de Formalizacao e Cobranca € a
Gestora;

() na hipotese de inexigibilidade dos Direitos Creditérios Adquiridos em decorréncia
de ordem judicial e/ou de qualquer autoridade governamental, por periodo superior a 30
(trinta) dias e que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos Direitos Creditérios
em aberto;

(g9) caso os Direitos Creditorios emitidos ou cedidos em seu beneficio sejam
considerados nulos, invalidos ou ineficazes, no todo ou em parte, ou venham a ser
contestados judicial, extrajudicialmente ou administrativamente por qualquer das
respectivas partes ou qualquer autoridade governamental, e desde que (i) referida
ocorréncia ndo seja sanada em até 30 (trinta) dias corridos a partir da data de seu
acontecimento; e (ii) referida nulidade, invalidade, ineficacia ou contestacdo possa
potencialmente afetar, no minimo, 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditérios em
aberto;

(h) caso a Gestora, em verificacbes mensais, observe o desenquadramento pos-
cessdo dos limites de concentracdo dispostos neste Regulamento em 3 (trés) datas de
verificacdo consecutivas ou em cinco eventos ao longo de um periodo de 12 (doze) meses;

(i) caso ocorra o desenquadramento dos Indices de Subordinacdo por 60 (sessenta)
dias consecutivos;

(6)) caso nao ocorra o pagamento de remuneracao e/ou amortizacdao, ou resgate de
Cotas Sénior e/ou Cotas Subordinadas, observado prazo de cura de 3 (trés) Dias Uteis;

(k) caso o Fundo ndo alcance o patamar de 50% de percentual de seu Patrimonio
Liquido representado por Direitos Creditérios apos 90 (noventa) dias da Data de
Integralizagdo Inicial.



11.2 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador, imediatamente,
(a) interrompera a aquisicao de Direitos Creditérios; e (b) convocara a Assembleia
Geral para deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de
Liguidacao.

11.3 Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado Evento de
Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacdo, devera deliberar sobre
os procedimentos relativos a liquidacao do Fundo.

11.4 Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja considerado um Evento de Liquidacdo, o Fundo
reiniciara o processo de amortizacao das Cotas e de aquisicao de Direitos Creditorios
e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da implementacdo de
eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

11.5 No caso de a Assembleia Geral optar pela continuidade do Fundo, os Cotistas
Dissidentes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas que tiverem votado em
favor da liquidacao do Fundo terdo direito ao resgate antecipado de suas Cotas.

Eventos de Liguidacdo

11.6 Sa3o considerados Eventos de Liquidacdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(a) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui
Evento de Liquidacao;

(b) por determinacdao da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar;

(c) caso este Regulamento seja considerado nulo, invalido ou ineficaz, no todo ou em
parte, ou venha a ser contestado judicial, extrajudicialmente ou administrativamente por
gualquer autoridade governamental, e desde que referida ocorréncia ndo seja sanada em
até 30 (trinta) dias corridos a partir da data do seu acontecimento;

(d) se, durante 3 (trés) meses consecutivos (incluindo os primeiros 3 (trés) meses de
operagao do Fundo), o Patrimonio Liquido médio for inferior a R$500.000,00 (quinhentos
mil reais);

(e) nado substituicdo dos prestadores de servico do Fundo, no caso de renlncia e/ou
destituicao do respectivo prestador de servigo, nos termos estipulados neste Regulamento
€ nos respectivos contratos de prestagao de servigo; ou



(f) destituicdo da Gestora sem que seja comprovada ma-fé ou dolo por parte da
Gestora ou seus representantes no ambito da prestacdo de seus servicos, observado que,
exclusivamente no caso de liquidagao do Fundo na hipdtese tratada neste item, devera ser
observado o disposto no item 11.6.1 deste Regulamento.

11.6.1 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdao, o Administrador,
imediatamente, (a) suspendera o pagamento de Remuneracao, Amortizacdo e/ou Resgate
de Principal das Cotas; (b) interromperd a aquisicdo de Direitos Creditorios; e (c)
convocara a Assembleia Geral para deliberar os procedimentos de liquidagdo do Fundo.

11.6.2 Nao sendo instalada a Assembleia Geral em primeira convocacao, por falta de
quérum, o Administrador devera dar inicio aos procedimentos de liquidagdo do Fundo, de
acordo com o disposto neste Regulamento.

11.6.3 Na hipdtese de a Assembleia Geral deliberar pela ndo liquidagdo do Fundo, sera
concedido aos Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas dissidentes
o resgate antecipado das respectivas Cotas, observado o que for definido na Assembleia
Geral.

11.6.4 Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacdao do Fundo, as Cotas serao
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) o Administrador nao adquirird novos Direitos Creditorios e deverad resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou alienagdo desses Ativos Financeiros ndo
afete a sua rentabilidade esperada;

(b) apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas
as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao ser destinados para pagamento do
resgate das Cotas Seniores em circulagao, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas;

(c) apos o resgate integral das Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas serdo
resgatadas, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas; e

11.6.5 Caso em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio da liquidacao do
Fundo a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagao
poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.



11.6.6 A Assembleia Geral que confirmar a liquidacdo do Fundo devera deliberar sobre
os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, observados os termos dos itens 10.19 e
seguintes deste Regulamento.

11.7 Ainda que a Assembleia Geral decida pela liquidacdo do Fundo, este poderd
continuar em funcionamento, desde que assim decidam os Cotistas titulares de no
minimo 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas Subordinadas e somente apds
todas as Cotas Seniores terem sido integralmente resgatadas.

CAPITULO DOZE - FATORES DE RISCO

12.1 Os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os
descritos neste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento nas Cotas.

12.1.1 O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo
de Adesdo, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a
adequacao do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco,
condicdo financeira e em virtude da regulamentacgdo aplicavel.

12.1.2 A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas
ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipétese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo,
de forma contrdria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela
CVM, o Administrador, o Custodiante e a Gestora ndo serdo responsabilizados, entre outras
coisas, (a) por qualquer depreciacdao ou perda de valor sofrida pelos ativos; (b) pela
inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para os Direitos Creditdrios Adquiridos
vendidos ao Fundo ou para os Ativos Financeiros; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando do Resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

1. Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilacdes nos seus pregos em funcgao da
reagdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variagoes de pregos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em
funcdo de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancas nos padrdoes de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem
que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e



internacional. Dessa forma, as oscilacbes acima referidas podem impactar negativamente
o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

(i) O Fundo aplicarad suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos
Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros. Podera ocorrer o descasamento entre os valores
de atualizacdo (i) dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros; e das Cotas.
O Fundo podera sofrer perdas em razdo de tais descasamentos, ndo sendo o Administrador,
o Custodiante e/ou a Gestora responsdveis por quaisquer perdas que venham a ser
impostas aos Cotistas, em razao dos descasamentos de que trata este subitem.

2. A precificagao dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada
de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores
mobilidrios conforme estabelecido na regulamentacao em vigor. Referidos critérios de
avaliacao de ativos, tais como os de marcacao a mercado, poderdao ocasionar variacoes
nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As variacbes acima referidas
podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros

3. O Fundo somente procedera ao pagamento de Remuneracdo ou ao Resgate das
Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditérios Adquiridos
sejam pagos pelos respectivos Devedores que figurem como devedores dos mesmos e 0s
valores correspondentes sejam transferidos ao Fundo. Nao ha qualquer garantia de que as
AmortizacOes de Principal, pagamento de Remuneragao ou o Resgate

4. das Cotasocorrerdo integralmente de acordo com as Datas de Pagamento. Nessas
hipéteses, ndo serd devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pela
Gestora, multa ou penalidade de qualquer natureza. O Fundo podera sofrer o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e ndo pagos pelos respectivos
Devedores. Nao ha qualquer garantia de que o desempenho da Carteira reagira de acordo
com seus dados histéricos. Neste caso, o Fundo somente terd recursos suficientes para
proceder a AmortizacOes de Principal, pagamento de Remuneragao ou Resgate de Cotas
na medida em que os Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos
Devedores.

5. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar
0s compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteragbes nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepgao que os investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteracGes nas
condicdes econOmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que



nao fundamentadas, poderao também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros.

6. O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros
e quando da liquidacao das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras
de valores mobiliarios que venham a intermediar as operacdes de compra e venda de
Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das
contrapartes nas operacgdes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

7. Risco associado a descontinuidade/liquidacdo. O Fundo podera ser liquidado ou
ter suas Cotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas nao se limitando,
de um Evento de Avaliagdao e/ou Evento de Liquidacao Antecipada, conforme o disposto no
Regulamento. Deste modo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Gestora e pela
Administradora, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato. Adicionalmente, o Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a
Assembleia Geral de Cotistas, quando da ocorréncia de um Evento de Avaliagdo ou Evento
de Liquidacdo Antecipada, poderad optar pela liquidacdo antecipada do Fundo e outras
hipoteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando
da liquidacao antecipada do Fundo, ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos
Direitos Creditorios. Nestes cenarios, poderdo ocorrer perdas patrimoniais aos Cotistas.

8. Riscos decorrentes dos critérios adotados para originagdo e concessao de crédito.
O Fundo somente poderad adquirir Direitos Creditorios que tenham sido originados com
observancia de processos de originagdo e/ou politicas de concessdo de crédito que
observem, no minimo, as diretrizes especificadas neste Regulamento. No entanto, ndo é
possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes garantird a qualidade dos Direitos
Creditérios e/ou a solvéncia dos respectivos Devedores, podendo ensejar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

9. Risco de custos adicionais para os Cotistas para cobranga judicial e/ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios. Caso o Fundo ndo disponha de recursos necessarios
para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo
para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobrancga judicial e/ou
extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar
recursos adicionais para o Fundo, na proporgao de suas Cotas. A Administradora e/ou suas
respectivas Partes Relacionadas nao estdo obrigadas de qualquer forma pelo adiantamento



ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca de tais Direitos Creditorios
Inadimplidos. A Administradora e/ou suas respectivas Partes Relacionadas ndo serao
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos de
cobranca. Na hipdtese de ocorréncia de tais custos adicionais, podera haver perdas
patrimoniais aos Cotistas.

10. Inexisténcia de garantia de rentabilidade e riscos relacionados a natureza variavel
dos Benchmarks. Os Benchmarks sao indicadores de desempenho adotados pelo Fundo
para a rentabilidade de suas Cotas sendo apenas, em cada caso, uma meta estabelecida
pelo Fundo. Nao constituem, portanto, garantia minima de rentabilidade aos investidores,
seja pela Administradora, pela Gestora, pelo Coodenador Lider ou qualquer outra garantia.
Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patriménio
suficiente para a valorizacdo das Cotas com base nos respectivos Benchmarks, a
rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Dados de rentabilidade verificados
no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura. Além
disso, os Benchmarks adotados pelo Fundo tém natureza variavel ao longo do tempo.
Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento seja igual ou semelhante
a meta de retorno prevista na data de subscricdo de Cotas, de modo que podera haver
perdas patrimoniais aos Cotistas.

11. Os dados histoéricos de adimpléncia dos Devedores perante as Cedentes podem
ndo se repetir durante a vigéncia do Fundo. N3o obstante o histérico de adimpléncia dos
Devedores em obrigacbes assumidas perante as Cedentes em operacbes passadas, o
desempenho passado ndo é necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais
diferencas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracdo das condicoes
atuais relacionadas a conjuntura econ6mica, dificuldades técnicas nas suas atividades,
alteragdes nos seus negdcios, alteracdes nos precos do mercado agropecuario, nos custos
estimados do orcamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e situagdo financeira
de seus clientes, acontecimentos politicos, econ6micos e sociais no Brasil e no exterior, o
gue poderd afetar a capacidade financeira e produtiva dos Devedores e,
consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos das Cotas, gerando
perdas patrimoniais aos Cotista.

Riscos Relacionados a Origem e Regularidade dos Direitos Creditérios

12. De acordo com este Regulamento, os documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios Adquiridos serdo verificados trimestralmente pelo Custodiante através
de procedimentos de amostragem, nos termos da Instrugdao CVM 356/01 e de acordo com
a metodologia descrita no Anexo II, de forma que a analise em questdo ndo ird abranger
todos os Direitos Creditorios Adquiridos ou todos os Documentos Comprobatérios. Desta



forma, apesar da analise periddica supra mencionada e tendo em vista que a referida
analise ndo ird abranger todos os Direitos Creditérios Adquiridos nem todos os Documentos
Comprobatdrios, é possivel que alguns Direitos Creditérios Adquiridos possuam
Documentos Comprobatorios incompletos ou insuficientes ou outras irregularidades, que
poderiam impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
resultantes da titularidade dos mencionados Direitos Creditérios Adquiridos, o que poderia
acarretar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

13. Irreqularidades  dos Documentos  Comprobatorios. Os Documentos
Comprobatoérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua
elaboracdo e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranca em juizo dos Devedores
poderd ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a adocdo de agao
monitoria ou ordinaria em vez de execucdo de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser
mais célere). Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos
oriundos dos Direitos Creditérios Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe
causar prejuizo patrimonial.

14. Risco de execucdo de Direitos Creditérios Emitidos em Caracteres de Computador
na Modalidade de Duplicata Digital: O Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados
através de duplicatas emitidas digitalmente, com assinaturas eletrénicas, sem que sejam
consideradas duplicatas escriturais. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario
gue se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha emissdo da duplicata
fisica, cartular. Ndo existe um entendimento uniforme da doutrina, como jurisprudéncia
brasileira quanto a possibilidade de cessdo ou endosso eletronico, isto porque a duplicata
possui regras proprias segundo a Lei Uniforme de Genebra e a Lei n® 5.474, de 18 de julho
1968, conforme alterada (“Lei das Duplicatas”), que limitariam a possibilidade de tais
titulos serem cedidos ou endossados eletronicamente. Além disso, para promover acado de
execugdo de uma duplicata digital, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do
protesto por indicacdo. Nesse sentido, sera necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, j3 que nao se apresenta a cartula, nos termos da
legislacdo aplicavel. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a
execugdo judicial dos Direitos Creditorios representados por duplicatas digitais. Ademais,
os Arquivos XML das NFe, cuja validade juridica é garantida pela assinatura digital da
Cedente (garantia de autoria e integridade), sdo gerados a partir de software da Secretaria
da Fazenda Estadual competente, referentes aos Direitos Creditdrios listados no respectivo
Arquivo Remessa. As NFe emitidas pela Cedente e armazenadas eletronicamente em

sistema proprio da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda - SEFAZ da circunscricao
da Cedente, permanecem disponiveis para consulta no site da Receita Federal e/ou da
Secretaria de Fazenda - SEFAZ da circunscricao da Cedente pelo prazo de 180 (cento e
oitenta) dias. Além disso, considerando que os Arquivos XML das NFe sdo documentos
eletronicos, falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos pelo Custodiante podem



dificultar o acesso aos Documentos Comprobatorios. Adicionalmente, embora o Contrato
de Cessdo estabeleca a obrigatoriedade de a Cedente informar ao Custodiante o
cancelamento ou a anulagcdao das NFe, com a consequente resolucdao da cessdo do Direito
Creditério em questdo, ndo ha garantias de que tais informacdes serdo prestadas de forma
adequada pela Cedente, o que podera trazer perdas ao Fundo. Também nao ha garantias
de que, na verificacdo dos Arquivos XML das NFe, o Custodiante identificard eventuais NFe
canceladas ou anuladas. E possivel, ainda, que NFe ja verificadas pelo Custodiante venham
a ser canceladas ou anuladas apés tal verificacdo. Assim, podera haver dificuldades no
exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios referentes as NFe, o que podera gerar perdas ao Fundo e, consequentemente,
aos Cotistas.

Riscos Decorrentes da Nao Materializacdo da Duplicata Digital. As Duplicatas serdo assinadas
através de plataforma de assinatura eletrénica e, portanto, ndo observardo o principio da
cartularidade previsto na Lei Uniforme de Genebra e na Lei das Duplicatas, que preceitua
a necessidade de materializagao do titulo de crédito em documento (cartula) para que possa
ser exercido o direito por ele representado. Para que as Duplicatas sejam utilizadas em
processo de execugado, sera necessario instruir o processo de execugdo com a via impressa
das Duplicatas. Segundo os artigos 2° e 23 do Provimento CNJ 100/2020, e, no ambito
dos Estados de Sao Paulo e do Rio de Janeiro, o item 206 do Provimento CGJ 22/2013, e,
ainda, o artigo 336-B da CNCGJ, respectivamente, o processo de materializacdo de
documentos assinados de forma eletrénica ou digital pode ser realizado por Tabelido de
Notas, pelo Oficial de Registro Civil das Pessoas Naturais que detenha atribuicao notarial,
ou por outro servigo notarial competente, conforme aplicidvel, bem como por seus
prepostos autorizados, por meio da impressao integral, aposicdao da data e hora da
autenticacdo, indicacdo do site de confirmacdo, quando aplicavel, insercdo de informacgao
sobre a verificacdo da assinatura digital ou outro meio de confirmacdo, e aplicacao do selo
de autenticidade de documento eletrénico. Tal procedimento de materializacdo permitiria
ao Custodiante manter a cartula fisica das Duplicatas sob sua guarda, ainda que assinado
eletronicamente. Sem a devida materializacdo das Duplicatas emitidas digitalmente, a
custddia dos titulos serd meramente eletronica. E possivel que haja falhas técnicas no
procedimento de materializagdo, ndo sanaveis ou ndo sanaveis tempestivamente, de modo
que ndo ha garantias de que o Custodiante conseguiria cumprir eventuais exigéncias do
Tabelido de Notas, do Oficial de Registro Civil das Pessoas Naturais, ou de qualquer outro
servico notarial competente. Ademais, ndo ha garantias de que uma Duplicata assinada
eletronicamente e submetida a processo de materializacdo seja aceita em juizo como
suficiente para atender o principio da cartularidade acima mencionado. Nesse contexto, o
Fundo poderd encontrar dificuldades para realizar a execugao judicial dos Direitos
Creditérios representados pelas Duplicatas, assim como outros procedimentos que
eventualmente exijam a apresentacdao da cartula correspondente, o que podera afetar




negativamente a rentabilidade das Cotas.

15. Documentos Comprobatérios — Duplicatas - evidenciados por Notas Fiscais
Eletronicas. As notas fiscais eletronicas e as faturas que poderdo evidenciar parte das
Duplicatas ndo sdo titulos executivos extrajudiciais. A cobranca judicial de tais Duplicatas,
por via ndo executiva, normalmente € mais demorada do que uma acdo executiva. A
cobranca por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a obrigacao de obter, em carater
definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento,
para que tenha inicio a fase de execucao de sentenca. A demora na cobranca pelas vias
ordindrias acarreta o risco de os Devedores, devedores as Duplicatas, ndo mais possuirem
patrimonio suficiente para honrar suas obrigagdes a época em que processo de cobranca
for concluido.

16. Disponibilidade das Notas Fiscais Eletronicas nos Sistemas das Secretarias das
Fazendas Estaduais. As notas fiscais eletronicas emitidas pelas Cedentes e armazenadas
eletronicamente em sistema préprio da Secretaria da Fazenda Estadual competente
permanecem usualmente disponiveis para consulta no website da Secretaria da Fazenda
Estadual competente pelo prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias. Depois de
transcorrido este prazo, a consulta a tais notas fiscais eletronicas serd substituida pela
prestacdo de informagdes parciais que identifiquem a respectiva nota fiscal eletronica,
sendo que tais informacbes parciais ficardo disponiveis por prazo determinado estabelecido
pela Secretaria da Fazenda Estadual competente, sem prejuizo da possibilidade de o
Custodiante extrair as notas fiscais eletronicas diretamente do website da Receita Federal
Estadual durante o prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias e manté-las para consulta
em arquivo interno. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos Agro ao Fundo
gue sejam evidenciados por notas fiscais eletronicas.

17. Risco relacionado a falhas de sistemas e acesso aos Documentos Comprobatdérios
- Duplicatas. Dada a complexidade operacional prdpria dos fundos de investimento que
adiquirem direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacGes entre os
sistemas eletronicos da Cedente, do Custodiante, da Entidade Registradora e da Receita
Federal e/ou da Secretaria de Fazenda - SEFAZ da circunscricdo da Cedente, dos Agentes
de Formalizagao e Cobranga, do Administrador, do Gestor e do Fundo estdo livres de erros.
Ademais, indisponibilidades e/ou quedas nos sistemas ou website da Receita Federal e/ou
da Secretaria de Fazenda - SEFAZ podem ocorrer, impossibilitando o Custodiante de
verificar os Documentos Comprobatdrios na forma deste Regulamento. Caso qualquer erro
venha a acontecer, a aquisicdo, a cobranca ou a realizacdo dos Direitos Creditérios podera
ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo. O Administrador e os
demais prestadores de servicos do Fundo nao poderao ser responsabilizados por eventuais
erros operacionais. Nestes cenarios, poderdo ocorrer perdas patrimoniais aos Cotistas.



Riscos de Liquidez

18. Fundos lastreados em ativos de crédito privado, tais como o Fundo, enfrentam
baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato
de o Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a
possibilidade de Resgate de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que os
Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i) deliberagdo de liquidacao
antecipada do Fundo; e/ou (ii) venda de suas Cotas no mercado secundario,
exclusivamente no caso das Cotas Seniores. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores podem
ter dificuldade em vender suas Cotas Seniores no mercado secundario, bem como, caso os
Cotistas precisem vender suas Cotas Seniores, podera ndao haver mercado comprador ou
o preco de alienacdo das Cotas Seniores podera refletir essa falta de liquidez, causando
perda de patrimonio ao Cotista. Ainda, as Cotas Seniores objeto da Oferta Restrita somente
poderao ser negociadas entre Investidores Qualificados e, no mercado de balcao
organizado, somente depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de
subscricao, nos termos da Instrucdo CVM 476/09 e deste Regulamento. As Cotas Cotas
Subordinadas Junior ndo sdo passiveis de negociacdo no mercado secundario pelos
respectivos Cotistas.

19. O investimento do Fundo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades quando
comparados as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja
vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos
Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios, poderad nao haver
mercado comprador ou o preco de venda de tais Direitos Creditérios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda financeira para o Fundo.

20. O Fundo podera realizar a distribuicdo de Cotas por meio de Ofertas Restritas e
de colocacdo privada, nos termos da regulamentacgdo aplicavel. De acordo com as normas
aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de realizacdo de uma Oferta Restrita, o
ofertante estd desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto em relacdo a oferta em
questdo. A ndao adogao de prospecto pode limitar o acesso de informagdes do Fundo pelos
investidores. Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio de Ofertas Restritas, nos termos
das normas em vigor na data deste Regulamento implica em restricdo de negociacao das
Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados de valores mobilidrios
durante 90 (noventa) dias contados de sua subscricao ou aquisicao pelo investidor.

Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

21. A falha dos Agentes de Formalizagdo e Cobranga em cumprirem suas fungoes pode
dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditorios Inadimplidos, caso em que o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas



significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os seguintes:

22. Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. Os Agentes de Formalizagdo e
Cobranca serdo responsaveis pela cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos
Creditoérios Inadimplidos em beneficio do Fundo, conforme o caso, observado o disposto
neste Regulamento, na Politica de Cobranca, e nos respectivos titulos que materializam os
Direitos Creditérios. Ndo ha como assegurar que os Agentes de Formalizagdo e Cobranca
e o Custodiante atuardo, conforme o caso, de acordo com o disposto neste Regulamento,
na Politica de Cobranca e nos respectivos titulos que materializam os Direitos Creditérios,
0 que poderd acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas. Nao ha garantia de que os
Agentes de Formalizagdo e Cobranca e o Custodiante serdo capazes de receber a totalidade
dos Direitos Creditorios Inadimplidos. O insucesso na cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

23. Formalizacdo das Operacdes. Os Agentes de Verificagdo e Formalizagdo sao
responsaveis por documentar os Direitos Creditérios que serdo celebrados fisicamente ou
digitalmente, formalizando-os. Ndo é possivel garantir que os Agentes de Verificagdo e
Formalizacdo atuardo em conformidade com as exigéncias legais, incluindo, sem limitacao,
a documentacdo relativa a emissdao das CPR Financeiras, das Duplicatas, das Notas
Promissérias dos CDCAs, das CCBs, e dos Contratos de compra e venda, fornecimento ou
prestacdo de servigo, bem como qualquer outro titulo representativo de crédito, o que pode
resultar em perdas para o Fundo e seus Cotistas.

24, Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatdrios podem né&o
atender todos o0s requisitos para serem caracterizados como titulos executivos
extrajudiciais, e, portanto, a cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
conforme o caso, ndo podera se beneficiar da celeridade de uma acdo de execucdo, €,
sendo assim, ter-se-ia que seguir o procedimento ordindrio através de uma agdo de
cobranca ou uma acao monitéria, por exemplo. A cobranca judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais demorada do que uma agdo de
execucdo. A cobranga por via ordindria e/ou monitéria impGe ao credor a obrigagdo de
obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e
seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucdo de sentenga e cobranca da
divida.

25. Processo Eletronico de Originagdo, Cessdo e Custddia dos termos de cessdo.
Os Documentos Comprobatérios e Documentos Adicionais que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios sdao, conforme o caso, gerados, assinados e custodiados
eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos eletrdnicos, inclusive nos sistemas
de arquivo de tais documentos, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos
Direitos Creditérios, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos Creditérios como



titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario e, portanto, gerar prejuizos para o
Fundo e seus Cotistas. Ainda, a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo ocorrera mediante
a celebracdo de termo de cessdo. Ndo ha garantia de que os Contratos de Cessdo
celebrados pelas respectivos Cedentes junto ao Fundo ndao tenham sido precedidas - ou
sejam sucedidas - de outro contrato de cessdo celebrado pelo respectivo Cedente, cedendo
os Direitos Creditérios a outro cessionario, gerando duvidas a respeito da titularidade dos
Direitos Creditérios e potenciais prejuizos aos Fundos e aos Cotistas.

26. Risco de utilizacdo do Sistema de Assinatura Digital. Os Documentos
Comprobatdrios poderdo ser assinados através de Sistema de Assinatura Digital, que
contard com a utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil)
instituida pelo Governo Federal por meio da edicao da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24
de agosto de 2001. A validade da formalizagdo dos Documentos Comprobatdrios por meio
de Sistema de Assinatura Digital pode ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de
gue tais Documentos Comprobatérios, conforme o caso, serdao aceitos como titulos
executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos Creditérios deverao
ser objeto de cobranca por meio de agdo monitéria ou agdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma agdo de execucdo, e cujo sucesso dependera da
capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor
devido.

27. Falhas ou interrupcdao no Sistema de Assinatura Digital. Os Documentos
Comprobatérios assinados por meio de Sistema de Assinatura Digital ficardo disponiveis
virtualmente a empresa que opera o referido sistema. Caso o Sistema de Assinatura Digital
sofra falhas, fique temporariamente indisponivel, ou seja, descontinuado, incluindo sem
limitagdo por motivos operacionais, sistémicos, relacionados a tecnologia da informacao,
ou forga maior, os Documentos Comprobatérios armazenados no Sistema de Assinatura
Digital poderdo ndo estar disponiveis para o Fundo, o que podera afetar a capacidade de o
Fundo realizar a cobranca dos Direitos Creditdrios por meio de acdo de execugdo. Neste
caso, os Direitos Creditérios deverdo ser objeto de cobranga por acdo monitéria ou agao
de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma agao de execucdo, e
cujo sucesso dependera da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia
de seu crédito e do valor devido.

28. Riscos sistémicos de utilizacdo de plataforma digital. Eventual plataforma
digital utilizada para a formalizagdo digital de parte dos Direitos Creditdrios pode ser alvo
de ataques cibernéticos e/ou hackers e pode estar vulneravel a virus de computador,
invasoes fisicas ou eletronicas, e eventos similares. Em quaisquer destes casos, a
plataforma digital estard sujeita a fraude, roubo de informagdes e outros eventos de
mesma natureza, e poderdo deixar de operar, de forma temporaria ou definitiva.




29. Risco de fraude em plataforma digital. Eventual plataforma digital utilizada
para a formalizagdo digital de parte dos Direitos Creditorios considerara informacgdes
prestadas pelos Devedores, para avaliar a viabilidade da aquisicdo de Direitos Creditorios.
Caso estes Devedores prestem informacdes inveridicas, a plataforma digital poderd néao
ter capacidade de identificar este fato. E possivel que a plataforma digital ndo identifique
eventuais fraudes, titulos ilegitimos, ou titulos ja cedidos a terceiros, entre outros
fatores,que podem afetar negativamente os Direitos Creditorios. Nestes casos, a
existéncia, validade, eficacia ou exequibilidade dos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira do Fundo poderao ser negativamente afetados.

30. Risco relacionado a aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis por meio de
plataforma digital. Os Direitos Creditérios poderdo ser adquiridos pelo Fundo por meio de
plataforma digital. Caso a plataforma digital venha a apresentar problemas de qualquer
natureza ou seja descontinuada por qualquer motivo, podera nao haver Direitos Creditérios
Elegiveis disponiveis para aquisicao pelo Fundo, ou ndo haver Direitos Creditorios Elegiveis
na quantidade esperada, o que podera impossibilitar o Fundo de cumprir a Alocagdo Minima
de Investimento. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da manutencao dos fluxos
de originacdo e de aquisigdao de Direitos Creditdrios Elegiveis.

31. Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas Eletrénicos. Dada
a complexidade operacional prépria dos fundos que investem em direitos creditérios, nao
ha garantia de que o Custodiante e o Fundo terdo acesso irrestrito aos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Elegiveis ou que as trocas de informacgbes entre
0s respectivos sistemas eletronicos se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a cobranca ou realizagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis podera
ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(a) Guarda dos Documentos Comprobatérios. Nos termos deste Regulamento, o
Custodiante podera contratar o Agente de Deposito para atuar na guarda dos Documentos
Comprobatérios celebrados fisicamente ou digitalmente. Embora o Agente de Depdsito
possa ter a obrigacdo, nos termos do Contrato de Depédsito, de permitir ao Fundo e ao
Custodiante, livre acesso a referida documentacdo, caso ocorra(m) falha ou atraso na
disponibilizacdo de acesso aos Documentos Comprobatérios; e/ou (b) eventos fortuitos
fora do controle do Agente de Depdsito que causem dano a ou perda de tais Documentos
Comprobatdérios, o Custodiante podera enfrentar dificuldade para a verificacdo da
constituicdo e performance dos Direitos Creditérios Elegiveis, sejam eles vencidos ou a
vencer, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

32. Onus da Sucumbéncia. Caso em uma acdo judicial de cobranga de Direitos
Creditérios Inadimplidos e/ou em qualquer outra acgdo judicial instaurada pelo Fundo o
tribunal decidir contrariamente ao Fundo, este podera ser condenado a arcar com o 6nus




da sucumbéncia (honorarios advocaticios e custas judiciais). Tal fato, dentre outras
situagoes, podera ocorrer caso, apds a instrucao de acdo ordinaria de cobranga e/ou uma
acdo monitdéria, o Fundo ndo consiga comprovar que os respectivos Direitos Creditérios
Inadimplidos realmente existem e sao validos.

33. Critérios de Elegibilidade e Condicbes de Aquisicdo ndo sdo garantia de
performance dos Direitos Creditdrios. Ainda que os Direitos Creditéorios atendam as
Condicdes de Cessdo para sua selecdo e a todos os Critérios de Elegibilidade em cada
datade aquisicao, ndo é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade e as Condicbes
de Cessdo previstos no Regulamento serdo suficientes para garantir a satisfacdao e o
pagamento dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos Creditorios ndo sejam pontualmente
pagos pelos respectivos Devedores ou os Direitos Creditérios nao tenham a realizacdo
esperada pelo Fundo, o Patrimonio Liquido do Fundo podera ser afetado negativamente,
consequentemente ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

34. O Custodiante sera responsavel pela custédia dos Direitos Creditérios Adquiridos
e dos Ativos Financeiros do Fundo, para fins de cumprimento do disposto no artigo 38 da
Instrugdo CVM 356/01. Caso o Custodiante ndo exerga suas fungées, o Fundo podera sofrer
atrasos em seus pagamentos, os quais poderao ocasionar atraso no cronograma de
amortizacdo, de pagamento de Remuneragao ou Resgate das Cotas ou até mesmo perdas
aos Cotistas e ao Fundo.

35. Falhas nos procedimentos de cobranga e controles internos adotados pelo
Custodiante e/ou pelos Agentes de Formalizacdao e Cobranca podem afetarnegativamente
a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

36. Dada a complexidade operacional préopria dos fundos lastreados em ativos, ndo
ha garantia de que as trocas de informacGes entre os sistemas eletrénicos do Fundo, do
Administrador e do Custodiante estarao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha
a se materializar, a cobranca, liquidacdo e/ou baixa dos Direitos Creditorios Adquiridos
e/ou dos Direitos Creditéorios Inadimplidos poderdo ser adversamente afetadas,
prejudicando o desempenho do Fundo.

Riscos de Descontinuidade

37. Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo podera resgatar as Cotas em
datas anteriores a Data de Pagamento do Resgate, ao ocorrerem Eventos de Avaliagdo ou
Eventos de Interrupcdo de Revolvéncia, ou em caso de determinacdo da Assembleia Geral.
Portanto, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderao
nao ser capazes de reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada
pelo Fundo, em cuja hipdétese o Fundo, o Administrador, o Custodiante e a Gestora ndo
deverdo qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.



38. Este Regulamento estabelece algumas hipéteses em que a Assembleia Geral
podera optar pela liquidacdo antecipada do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando,
hipdteses em que o Resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos
Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos
Financeiros recebidos quando da liquidacdao antecipada do Fundo; ou (ii) para cobrar os
valores devidos pelos Devedores no ambito dos Direitos Creditérios Adquiridos.

Risco de Questionamento da Validade / Eficacia

39. Nos termos do artigo 12 da Lei n® 8.929, para que a CPR Financeira tenha eficacia
contra terceiros, devera ser registrada ou depositada, em até 10 (dez) dias Uteis da data
da sua emissdao ou aditamento, em entidade autorizada pelo Banco Central a exercer a
atividade de registro ou de depodsito centralizado de ativos financeiros ou de valores
mobiliarios. Caso a CPR Financeira conte com penhor, hipoteca ou alienacéo fiduciaria, a
CPR Financeira devera também ser registrada no competente Cartério de Registro de
Imoveis de localizacdo dos bens dados em garantia. Adicionalmente, para que o registro
produza efeitos plenos, é necessario que a CPR Financeira, contenha os requisitos previstos
na Lei n® 8.929, conforme alterada. Caso a CPR Financeira nao seja levada a registro nos
termos da Lei n° 8.929, conforme alterada, ou ainda, caso os registros da CPR Financeira
ndo sejam considerados habeis para fins de producdo de efeitos plenos em funcdo da
auséncia dos requisitos previstos na Lei n® 8.929, conforme alterada, o Fundo podera
sofrer perdas, caso haja questionamento nesse sentido sobre a formalizacdo dos Direitos
Creditérios.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacdo dos Devedores e dos Sacados

40. (a) O setor agropecuario esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas
nao se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operagdes sao
afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicdes meteoroldgicas adversas, inclusive secas,
inundagdes, raios, granizo ou alteracbes drasticas na temperatura, que sdo fatores
imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na produgdo agricola ou pecuaria; (iii)
incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira
imprevisivel as safras e rebanho; (v) pregos praticados mundialmente, que tém sua
cotagdo em ddlar, além de estarem sujeitos a flutuagdes significativas, dependendo (v.1)
da oferta e demanda globais, (v.2) de alteragdes dos niveis de subsidios agropecuarios de
certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia),
(v.3) de mudancgas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes
e (v.4) da adocdo de outras politicas publicas que afetem as condicdes de mercado e os
precos dos produtos agropecuarios; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou
substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de recursos,



além de alteracdes em politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de érgaos
governamentais como de instituicdes privadas, para determinados participantes, inclusive
os Devedores. A verificacdo de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente
o setor, afetando o pagamento dos Direitos Creditérios e, consequentemente, a
rentabilidade dos Cotistas. (b) Ndo hd como assegurar que, no futuro, o agronegocio
brasileiro (i) terd taxas de crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em
decorréncia de condigoes climaticas desfavoraveis, entre outros fatores, redugdo de pregos
de commodities do setor agropecuario nos mercados nacional e internacional, alteracbes
em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda dos Devedores
e/ou Cedentes e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras
crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agropecuario em geral. A redugao
da capacidade de pagamento dos Devedores e/ou Cedentes podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis.

Politicas e regulamentacdoes governamentais que afetem o setor agropecuario e setores
relacionados podem afetar de maneira adversa as operacoes e lucratividade dos Devedores
que sejam produtores rurais.

41. Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a
producdo e a demanda agropecuaria e os fluxos comerciais. As politicas governamentais
que afetam o setor agropecuario, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas,
encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a importacdo e exportagao de
produtos agropecudrios e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o
plantio de determinadas safras em comparacao a diferentes usos dos recursos, a localizagao
e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndaoprocessadas, e
o volume e tipos das importacdes e exportacoes.

42, Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito
adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos dos Devedores e/ou Cedentes,
restringir sua capacidade de fechar negocios no mercado em que atuam e em mercados
que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e,
consequentemente, podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios. Ndo é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposicao de
regulamentacdes de controle de pregos ou limitacdao referente ao lastro dos Direitos
Creditorios.

43. Riscos Climaticos. As alteragOes climaticas extremas podem ocasionar mudangas
bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de
oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteragdo da qualidade e interrupcao no
abastecimento dos produtos por elas afetados.

Ainda, vale ressaltar que algumas regides do Brasil estao atualmente experimentando



condicoes de seca, resultando em escassez de dgua e na implementacao de politicas de
racionamento de agua. Os Devedores e /ou Cedentesndo poderdo garantir que secas
severas ou escassez de agua ndo afetardo as operagdes das unidades, com consequente
efeito adverso sobre seus negdcios e resultados operacionais.

Nesse contexto, a capacidade de producao e entrega dos Devedores e/ou Cedentes pode
ser adversamente afetada, o que poderda impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis.

44, Da Perda de animais: os rebanhos de animais, independente da espécie podem
sofrer com agOes de pragas e doengas, por isso ao longo do ciclo produtivo é importante o
manejo de tais animais, para se evitar medidas compulsdrias de drgdos de controle que
exigem o abate de rebanhos. Tais medidas podem afetar negativamente a capacidade
financeira dos Devedores /ou Cedentes, podendo impactar na capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios Elegiveis.

45, E possivel a ocorréncia de morte, perda, desvio, avaria ou qualguer outro tipo de
perecimento dos produtos agropecuarios objeto da garantia de penhor pecuario, sendo que
caso ndo ocorra a substituicdo do bem ofertado em garantia, poderd comprometer a
capacidade dos Devedores e/ou Cedentes, podendo impactar na capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios Elegiveis.

46. Da classificacdo do animal no abate: Caso o animal receba uma classificacdo
inferior na hora do abate e isso resulte na diminuicdo do valor a ser pago por arroba, tal
possibilidade se afigura como risco, pois em escala podem comprometer a capacidade dos
Devedores e/ou Cedentes, podendo impactar na capacidade de pagamento dos Direitos
Creditoérios Elegiveis.

47. Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas
pode afetar negativamente a produtividade da lavoura e/ou de rebanhos. Os Devedores
poderdo ndo obter sucesso no controle de pragas e doencgas, seja por nao aplicar
corretamente os defensivos agricolas adequados, ou ndo adotar as medida fitossanitarias
adequadas, seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagndstico. Esses impactos
podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos agropecuarios.
Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagdo dos Insumos pode
afetar negativamente a produtividade da lavoura e do rebanho. Nesse caso, a capacidade
dos Devedores /ou Sacados podera estar comprometida, podendo impactar também a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis.

48. Volatilidade do Preco das Commodities. Os produtos agropecuarios sao cotados




internacionalmente em ddlares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do
mundo, inclusive no Brasil. A variagao dos seus precos pode exercer um grande impacto
nos resultados dos Devedores. As flutuacbes de pregos nos produtos agropecuarios sao
afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de producdo e dos estoques
mundiais. A flutuagdo do seu preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade
dos Devedores e/ou Cedentes se as respectivas receitas com as respectivas vendas
estiverem abaixo dos seus custos de produgdo, quer seja pelo preco em délar, quer seja
pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer a capacidade econdmica dos
Devedores e/ou Cedentes, bem como o pagamento dos Direitos Creditorios, e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
Elegiveis.

49, Riscos Comerciais. Produtos agropecudrios podem ser importantes fontes de
alimento para varias nagdes e culturas comerciais. Com isso, esses produtos sdo
importantes no comércio internacional, e seu prego pode sofrer variacdo no comércio
internacional em funcdo da imposicdo de barreiras alfandegarias ou ndo tarifarias, tais
como embargos, restricdes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas,
contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuacdo de seu preco em
funcdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de pagamento dos
Devedores e/ou Cedentes, e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis.

50. Variacdo Cambial. Os custos, insumos e pregos internacionais da commodities
sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o délar) e o real. A
variacao decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos Insumos em reais
para os Devedores em relacdo a receita pela venda do produto, que é cotada pelos precos
em dodlares nas bolsas de Chicago, Nova Iorque e/ou S3o Paulo, podem impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis. Dessa forma,
gualquer oscilagdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o délar) pode afetar
potencialmente os precos e custos de producdo do produto agropecuario, e, assim,
dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento dos Devedores, o que, por
consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condicdes de
pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis.

51. Risco de Transporte. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou
hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencgao, insuficiéncia de ferrovias,
principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica no
envio dos Insumos e dos produtos agropecuarios. Da mesma forma, a falha ou impericia
no manuseio dos Insumos e dos produtos agropecuarios produzidos pelos Devedores para
transporte, seja por meio de trens, caminhdes ou embarcagodes, pode acarretar em perdas
ou danos aos mesmos. As constantes mudancas climaticas, como excessos de chuva, vém




ocasionando piora no estado de conservacao das estradas, o que pode acarretar em um
aumento do numero de acidentes no transporte dos Insumos e dos produtos agropecuarios
e consequente perda de producdo acima do previsto. Os portos, por sua vez, muitas vezes
nao conseguem escoar toda a producdo no periodo de envio dos Insumos e dos produtos
agropecuarios, devido a filas e demora na exportacdo, o que pode resultar, por parte dos
Devedores e/ou Cedentes, na auséncia do cumprimento de seus contratos. Em decorréncia
das razbes acima, a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis podera
ser afetada, prejudicando a rentabilidade do Fundo.

52. Instabilidades e crises no setor agropecuario. Eventuais situacdes de crise e de
insolvéncia de revendedores, industrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas fisicas
e/ou juridicas e sociedades atuantes no setor podem afetar negativamente os Devedores
e/ou Cedentes, e, consequentemente o pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis.

53. Risco de Auséncia de Informacdes Publicas sobre os Devedores. Nao ha como
garantir que os Devedores sejam companhias com registro na CVM, ou estejam sujeitos a
qualquer obrigagdao (contratual ou legal) de divulgar, periddica e/ou eventualmente,
informacdes ao mercado de valores mobilidrios brasileiro, inclusive demonstracoes
contabeis anuais ou intermediarias. Ainda neste sentido, o fato de haver Direitos
Creditérios Elegiveis devidos pelos Devedores ndo obriga os respectivos Devedores, nos
termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer informacao ou demonstragao
contabil ao mercado de valores mobilidrios. Assim, os Cotistas e o Fundo ndo terdo acesso,
ou terdo acesso apenas limitado, a informacdes de que necessitem para avaliar a situacdo
financeira, os resultados e os riscos atinentes aos Devedores.

54. Os Devedores estdo sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e podem estar
expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais
custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental. Os Devedores estdo sujeitos a
extensa legislacdo brasileira federal, estadual e municipal relacionada a protecdo do meio
ambiente e a saude e seguranca que regula, dentre outros aspectos:

() a geragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuosnocivos;
(i) a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e
(ii) a salde e seguranga dos empregados dos Devedores, conforme aplicavel.

Os Devedores também podem ser obrigados a obter licengas especificas, emitidas por
autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos de suas operagoes.
Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e
instalacao de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a
execugdo de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao



meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios dos Devedores. A violacdo de tais leis e
regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, sangdes criminais, revogagao
de licencas de operagdao e/ou na proibicdo de funcionamento das instalagdes dos
Devedores.

Devido as alteracbes na regulamentacdo ambiental, como aquelas referentes a Lei n©
12.651, de 25 de maio de 2012, conforme alterada, e outras mudangas nao esperadas, o
valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes socioambientais
podem variar consideravelmente em relacdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

1. As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem
a legislacdo ambiental serdao aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a
degradacao causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso significa que a obrigacdo de
reparar a degradacdo causada podera afetar a todos os, direta ou indiretamente
envolvidos, independentemente da comprovacao de culpa dos agentes. Como
consequéncia, quando os Devedores e/ou Cedentes, conforme o caso, contratam terceiros
para proceder a qualquer intervencdo nas suas operacdes, ndo estdao isentos de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados.
Os Devedores e/ou Cedentes também podem ser considerados responsaveis por todas e
guaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou
outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura
relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e seguranga, e as contingéncias
provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso
sobre os negdcios das Revendas e/ou dos Devedores, os seus resultados operacionais ou
sobre a sua situacgdo financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios Elegiveis.

55. Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. O Fundo ndo é uma
instituicdo financeira e, portanto, ndo poderia conceder empréstimos cujos juros estejam
acima do estabelecido pelo Decreto n® 22.626, de 7 de abril de 1933. E possivel que a taxa
de juros, estabelecida nos Documentos Comprobatérios, que originam os
DireitosCreditoérios Elegiveis cedidos ao Fundo, seja questionada pelo fato de o Fundo nédo
ser instituicdo financeira, caso tal taxa seja superior ao maximo estabelecido pelo Decreto
no 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso a taxa de juros seja questionada e limitada por
decisao judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

56. Risco do Pagamento Por Conta e Ordem do Preco de Aquisicdo. Na forma dos
Documentos Comprobatdrios e do Acordo Operacional, o Preco de Aquisicdo poderd ser
pago a um Intermediario, por conta e ordem do Devedor e/ou Cedente. Tendo em vista
que o Devedor e/ou Cedente podera ndo receber diretamente o Preco de Aquisicdo
referente aos Direitos Creditérios Adquiridos por ele originados ou cedidos ao Fundo,




referido Devedor e/ou Cedente poderd questionar a aquisicdo do Direito Creditério
Adquirido pelo Fundo. Eventual questionamento nesse sentido podera acarretar dificuldade
do Fundo em cobrar os Direitos Creditérios Adquiridos, gerando perdas ao Fundo e aos
Cotistas.

57. Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas. O surto de
doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado
de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e qualquer
surto de tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as operagdes dos Devedores e/ou
Cedentes, seus negodcios e o resultado de suas operagoes, podendo dar ensejo a resilicdo
antecipada de contratos essenciais as suas atividades, em razdo de forca maior, por
exemplo. Ademais, em virtude das condicdes incertas de mercado, os Devedores e/ou
Cedentes podem ser incapazes de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes
alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condicdes menos vantajosas, o
gue pode afetar seus respectivos negdécios, material e negativamente. Surtos ou potenciais
surtos de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a
febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a
Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, e outras doengas ainda desconhecidas,
podem ter um impacto adverso nas operagoes dos Devedores e/ou Cedentes. Qualquer
surto de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas indlstrias mundiais, na economia
brasileira e nos resultados das Cedentes. Surtos de doengas também podem resultar em
quarentena do pessoal dos Devedores e/ou Cedentes ou na incapacidade de acessar suas
instalagdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais,
podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades dos
Devedores e/ou Cedentes, em razao de forgca maior, por exemplo. Ademais, em virtude
das condigdes incertas de mercado, os Devedores e/ou Cedentes podem ser incapazes de
firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar
novos contratos em condigdes menos vantajosas, o que pode afetar seus negdcios,
material e negativamente.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos pela Emissora

58. Nos termos deste Regulamento, a Administradora devera celebrar Contrato de
Opcao DI, o qual contempla operacdes de compra de opcdes referentes ao indice da Taxa
DI em mercados de derivativos. Nao ha garantia de que o Patriménio Liquido tenha caixa
suficiente para contratacdo de tais operagdes, tampouco que as mesmas serao suficientes
para cobrir integralmente as eventuais diferencas resultantes do descasamento entre as
taxas de remuneracdo dos Direitos Creditérios e a Remuneracdo. Tanto a insuficiéncia de
recursos para celebracdo de Contrato de Opgao DI, quanto para cobrir eventual
insuficiéncia de recursos em razdo do descasamento das taxas de remuneragao dos




Direitos Creditérios e a Remuneracao, o que podera gerar prejuizos aos cotistas.

Outros Riscos

59. A titularidade das Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os
Direitos Creditdrios integrantes da Carteira. Os direitos dos Cotistas sdao exercidos
especificamente sobre todos os ativos integrantes da Carteira, proporcionalmente ao
numero de Cotas detidas por cada Cotista.

60. Os investimentos realizados no Fundo ndo contam com garantia do Administrador,
do Custodiante, da Gestora ou do Fundo, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Cotistas.

61. Quando da oferta dos Direitos Creditérios ao Fundo, o Custodiante nao verificara
se os respectivos Direitos Creditérios (i) estdo amparados por Documentos Comprobatérios
que evidenciam as operagbes que lastreiam os Direitos Creditérios, ja que tal verificagdo
sera realizada a posteriori; ou (ii) apresentam qualquer vicio ou defeito que prejudique a
sua cobranca em face dos Devedores. A inexisténcia de Documentos Comprobatérios que
evidenciem as operagoes subjacentes que lastreiam os Direitos Creditérios e a ocorréncia
de qualquer dos eventos acima referidos podera resultar em reducdo no valor do
Patrimonio Liquido e, consequentemente, em perdas para os Cotistas.

62. Tendo em vista a natureza especifica de cada Direito Creditério adquirido pelo
Fundo, é possivel que o Fundo adquira Direitos Creditérios (i) sem o completo suporte dos
Documentos Comprobatérios; (ii) amparados por Documentos Comprobatérios que, na
Data de Aquisicdo do respectivo Direito Creditério ao Fundo, ainda ndo tenham sido
disponibilizados ao Custodiante; ou (iii) que sejam fundamentados somente por
documentos eletrénicos. Consequentemente, caso seja necessario realizar a cobranga ativa
desses Direitos Creditérios, em virtude de eventual inadimpléncia dos Devedores, a
recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios
Adquiridos podera restar prejudicada até o efetivo envio de tais Documentos
Comprobatérios ao Custodiante, nos termos de cada Direito Creditério Adquirido. Neste
caso, o Fundo, o Administrador, os Agentes de Formalizacdo e Cobranca, a Gestora e suas
respectivas afiliadas ndo serdo responsaveis por nenhum prejuizo ao Fundo.

63. Na forma da Resolugao CVM 39, aplicar-se-do ao Fundo, conforme orientagdo da
CVM, as regras para fundos de investimento em direitos creditérios previstas na Instrugdo
CVM 356/01, no que forem aplicaveis e compativeis com o Fundo. A auséncia de
regulamentacdo especifica e completa sobre os FIAGRO pode sujeitar os investidores do
Fundo a riscos regulatorios, considerando que eventual regulamentacdo da CVM pode
atribuir caracteristicas, restricdes e mecanismos de governanga aos FIAGRO que podem
ser diferentes da estrutura aplicavel aos Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios,



utilizada por analogia ao Fundo.

64. Riscos relacionados a Recuperacao Judicial, Faléncia ou Liquidacao dos Cedentes
e/ou Devedores dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
poderdo ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou
requeridos pedidos de recuperacao judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos
de natureza similar contra os Devedores e/ou Cedentes. Os principais eventos que podem
afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem (a) na revogacao da cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo na hipdtese de faléncia dos respectivos Cedentes; (b) na existéncia
de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessao ao Fundo
omitidas por seus respectivos Cedentes; (c) na penhora ou outra forma de constricao
judicial sobre os Direitos Creditérios; (d) na verificacdo, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execugdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos
Creditérios. Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos, os Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados por obrigacdes dos respectivos
Cedentes e o patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.

CAPITULO TREZE - O ADMINISTRADOR, A GESTORA, O CUSTODIANTE, O COMITE
DE CREDITO E A CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Administracdao do Fundo

13.1 O Fundo serd administrado pelo Administrador. O Administrador tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo.

13.1.1 A funcdo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e diretores,
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, é restrita as atividades
de administracdo e controladoria do Fundo, custddia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira, escrituracdo das Cotas e guarda dos Documentos
Comprobatérios, conforme definidas no presente Regulamento, ndo sendo
prestado qualquer outro servico para o Fundo pelo Administrador e/ou por
quaisquer das pessoas fisicas e juridicas acima mencionadas.

13.2 Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador:
(a) manter atualizados e em perfeita ordem:
(i) a documentacdo relativa as operacbes do Fundo;
(i) o registro dos Cotistas;

(iii) o livro de atas das Assembleias Gerais;



(iv)o livro de presenca de Cotistas;
(v) os demonstrativos anuais do Fundo;
(vi) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(vii) os relatérios do Auditor Independente.

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicdo contratada, nos termos do artigo 39, inciso III, da Instrucdo CVM 356/01;

(c) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
informa-los acerca do Periddico do Fundo utilizado para divulgacdo de informacdes
relativas ao Fundo e da Taxa de Administracao;

(d) além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que
cologuem Cotas, divulgar anualmente no Periédico do Fundo o valor do Patriménio Liquido,
o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e
os relatorios da Agéncia de Classificacdo de Risco;

(e) custear as despesas de publicidade do Fundo;

(f) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e o respectivo valor;

(g9) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
financeiras previstas na Instrucdo CVM 356/01, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao
realizada entre o Administrador e o Fundo;

(h) providenciar, no minimo trimestralmente, a atualizagdo da classificagdo de risco
(rating) atribuida as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas;

(1) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que Ihe permitam verificar o cumprimento, pela Gestora, da obrigagdao de
validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade previstos neste
Regulamento;

(6))] fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditorios Adquiridos ao Sistema de
InformacbGes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica;

13.2.1 O Administrador devera possuir regras e procedimentos adequados,



por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitam verificar o cumprimento,
pela Gestora, pelos Agentes de Formalizagdo e Cobranga, pelo Agente de Depdsito
e pelo Custodiante, de suas respectivas obrigagbes previstas neste Regulamento e
nos respectivos contratos.

13.2.2 As regras e procedimentos previstos no item 14.2.1 deste
Regulamento deverdo ser disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores.

13.2.3 A divulgacdo das informagdes previstas na alinea (d) do item 14.2
deste Regulamento podera ser providenciada por meio de entidades de classe do
Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periédicos de ampla
veiculacao, observada a responsabilidade do Administrador pela regularidade na
prestacdo dessas informacoes.

13.3 E vedado ao Administrador:

(a) prestar garantia por meio de contrato ou outro instrumento, aceite ou coobrigar-
se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se
tratar de garantias prestadas as operacoes realizadas em mercado de derivativos, caso
aplicavel;

(b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, direta ou indiretamente, exceto na hipotese
de aquisicdo de Cotas nos termos da regulamentacdo aplicavel.

13.3.1 As vedacgoes de que tratam as alineas (a) a (c) do item 14.3 deste
Regulamento abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas
juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de sua
emissao ou coobrigacao.

13.3.2 Excetuam-se do disposto no item 14.3.1 deste Regulamento os
titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central e
os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais
integrantes da Carteira.

13.4 E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

(a) prestar garantia por meio de contrato ou outro instrumento, aceite ou coobrigar-



se sob qualquer outra forma nas operacgOes praticadas pelo Fundo;

(b) realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento e/ou na regulamentacdao em vigor;

(c) aplicar recursos diretamente no exterior;

(d) adquirir Cotas;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdao do descumprimento de
normas previstas no Regulamento e na regulamentacao em vigor;

(f) vender Cotas a prestacao;

(g9) vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de Direitos Creditérios ao Fundo, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de Resgate;

(h) prometer remuneracdo predeterminada aos Cotistas;

(i) fazer com que sua propaganda ou outros documentos apresentados aos
investidores contenham promessas de distribuicdes ou de remuneragdes, com base em
seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no mercado financeiro;

@) delegar poderes de gestdo da Carteira, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso
II, da Instrugdo CVM 356/01;

(k) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em
mercados de derivativos; e

m efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos Direitos Creditorios e/ou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como
margem de garantia nas operacdes realizadas em mercados de derivativos.

Controladoria do Fundo, Custédia Qualificada, Escrituracdo das Cotas e Guarda dos
Documentos Comprobatdérios

13.5 O Custodiante sera responsavel pela custddia qualificada dos ativos integrantes
da Carteira, escrituracdo das Cotas e guarda dos Documentos Comprobatoérios (neste caso,
para os Documentos Comprobatorios, conforme aplicavel, por meio da contratagcdo do
Agente de Depdsito).

13.5.1 O Agente de Controladoria serd responsavel pela controladoria e



precificacdo dos ativos do Fundo.

13.6 O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade;

(b) receber e verificar os Documentos Comprobatérios por amostragem no caso dos

Direitos Creditdrios, na forma disposta neste Regulamento;

(c) ao longo do periodo de operacdo do Fundo verificar a documentagdao que
evidencia as operacdes subjacentes que lastreiam os Direitos Creditérios Adquiridos em
base trimestral, conforme o caso, segundo os procedimentos descritos no item 5.1.4 deste
Regulamento;

(d) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos,
evidenciados pelas CPR Financeiras, pelas Duplicatas, pelas Notas Promissodrias e pelos
CDCAs, pelas CCBs e pelos Contratos de compra e venda, fornecimento ou prestagao de
servico, bem como qualquer outro titulo representativo de crédito;

(e) fazer a custédia e guarda os Documentos Comprobatérios e os demais
documentos relativos aos ativos integrantes da Carteira, conforme o caso, contratando o
Agente de Depdsito para tanto;

(f) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizado e em perfeita
ordem os Documentos Comprobatérios, com metodologia pré-estabelecida e de livre
acesso para o Auditor Independente, a Agéncia de Classificacdo de Risco e os 6rgdos
reguladores; e

(g9) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios Adquiridos,
depositando os valores recebidos diretamente na Conta do Fundo.

13.6.1 0 Custodiante realizara trimestralmente uma verificagdo dos Documentos
Comprobatérios que sirvam de lastro para os Direitos Creditérios Adquiridos,
conforme metodologia disposta no Anexo II deste Regulamento. Caso seja
verificada qualquer inconsisténcia, o resultado dessa verificacdo sera objeto de
comunicagdo pelo Custodiante a Gestora.
13.7 Os Documentos Comprobatérios celebrados fisicamente, digitalmente ou
eletronicamente, serdo enviados ao Custodiante e serdo armazenados pelo Custodiante
e/ou pelo Agente de Depdsito, de acordo com o disposto nos paragrafos 6° e 7° do artigo
38 da Instrugdo CVM 356/01. Os Documentos Comprobatérios formalizados digitalmente
também serdo armazenados pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Depdsito. O Custodiante
realizara a guarda dos Documentos Comprobatdrios das CPR Financeiras, das Duplicatas,



das Notas Promissoérias, dos CDCA, das CCBs, e dos Contratos de compra e venda,
fornecimento ou prestacao de servigo, bem como qualquer outro titulo representativo de
crédito.

Gestao da Carteira

13.8 O Administrador contratou a Gestora, devidamente credenciada como
administradora de carteira de valores mobilidrios pela CVM para atuar como a
responsavel pela gestdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros. A Gestora
tém poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdo da Carteira, exercendo
inclusive os direitos inerentes aos Direitos Creditorios Adquiridos e demais Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, respeitadas as disposicdes abaixo.

13.8.1 A Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo
com os termos deste Regulamento e o disposto na regulamentacdo aplicavel da
CVM:

(a) realizar a gestao profissional dos Direitos Creditorios;
(b) participar do Comité de Crédito, com direito a veto;

(c) decidir pela aquisicdo e alienacdo de Direitos Creditérios, baseando-se: (a) na
Politica de Crédito e Originacdo; (b) na prévia andlise e selecdo dos Direitos Creditorios
pela Gestora; (c) nas deliberagdes do Comité de Crédito; e (d) no atendimento aos Critérios
de Elegibilidade e Condicdes de Aquisicao, conforme previstos neste Regulamento;

(d) monitorar e controlar os indicadores de gestdao de risco e desempenho da carteira
do Fundo;

(e) monitorar o Indice de Subordinacdo de Subordinadas, o Indice de Subordinacdo
Sénior, o Indice de Devolucdo, o Indice de Relacdo Maxima Sénior e o Indice de Taxa de
Desconto Média;

(f) adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo do Fundo, observadas a
legislagdo e a regulamentacdo aplicaveis; e

(g9) comunicar o Administrador para chamar Assembleia Geral de cotistas sempre que
considerar justificavel;

(h) realizar a gestdo profissional dos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo;

(i) exercer o direito de voto decorrente dos Ativos Financeiros detidos pelo Fundo;

@) controlar o enquadramento fiscal do Fundo;



(k) monitorar e controlar a Reserva de Despesas e Encargos, a Reserva de
Pagamento, e as Reservas de Cobranga;

n enviar aos cotistas do Fundo a ata do Comité de Crédito que deliberar pela Taxa
de Desconto Médio Minima Projetada, demonstrando o célculo efetuado; e;

(m) avaliar pela aquisicao de derivativos para fins de hedge da carteira do Fundo.

13.8.2 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias gerais ou especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do
Fundo que confiram aos seus titulares direito de voto, a qual disciplina e define os
principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatorias para o
exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este item ficard
disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores, nos seguintes
enderegos eletrdnicos: https://assetbankmanagement.com.br/

Comité de Crédito

13.9 O Fundo terd um Comité de Crédito, que serd composto por 2 (dois) membros
integrantes de setores estratégicos dentro da Gestora, conforme Manual de Crédito
Privado.

13.9.1 Os membros do Comité de Crédito podem ser substituidos a qualquer tempo
pela Gestora.

13.9.2 As regras para convocacdo e periodicidade do Comité de Crédito serdo as
estabelecidas no Manual de Crédito Privado da Gestora.

13.10 Compete ao Comité de Crédito as seguintes atribuigoes:

(a) aprovacdao de excecdes de acordo com o disposto na Politica de Crédito e
Originacdo;

(b) aprovar a aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis que dependam de prévia
autorizacdo do Comité de Crédito, na forma prevista na Politica de Crédito e Originagao;

(c) decidir as diretrizes da Politica de Crédito e Originacdo aplicaveis para a aquisi¢cao
de Direitos Creditorios, sendo certo que a definicdo de diretrizes diversas das previstas na
Politica de Crédito e Originacdo dependerd da prévia autorizacdo dos Cotistas em
Assembleia Geral;

(d) monitorar os indicadores de gestao de risco e desempenho da Carteira do Fundo;

(e) decidir sobre os prazos, taxa de desconto aplicavel e garantias adicionais para os


https://assetbankmanagement.com.br/

devedores inadimplentes que estiverem em atraso superior a 90 (noventa) dias corridos e
solicitem prorrogacgao, sempre limitado a 360 (trezentos e sessentas) dias corridos; e

13.10.1 Caso exista algum membro do Comité de Crédito em situacdo de
potencial conflito de interesses, este devera assim declarar-se, manifestar o seu
voto, sendo facultado a qualquer um dos membros que ndo estiver em situagao
de potencial conflito de interesse vetar ou ndo o voto proferido.

(a) Sao exemplos de situacbes que evidenciam potencial conflito de interesses e
devera ser levada a conhecimento do Comité de Crédito:caso o membro do Comité de
Crédito, seu conjuge, companheiro, dependentes, ou partes a ele relacionada, tenha, direta
ou indiretamente, interesse financeiro e comercial relevante em relagdo ao Cedente ou
Devedor analisado ou partes a ele relacionadas;

(b) caso o membro do Comité de Crédito, seus conjuge, companheiro, dependentes ou
partes a ele relacionada, tenha vinculo com pessoa natural que trabalhe ou preste servicos
para o Cedente ou Devedor analisado ou partes a ele relacionadas;

13.10.2 Das reunibes do Comité de Crédito serdo lavradas atas, as quais
deverdo ser assinadas pelos membros a elas presentes, inclusive por meio digital
ou eletronico, e arquivadas uma via na da Gestora.

Consultoria Especializada

13.11 Os servigos de consultoria especializada, contratados nos termos do item 7.6 deste
Regulamento, serdo prestados pela Consultora Especializada. Sem prejuizo de outras
atribuicbes impostas pela regulamentacao em vigor, pelo presente Regulamento e pelo
Contrato de Consultoria, a Consultora Especializada é responsavel pelas seguintes
atividades:

(a) auxiliar a Gestora e o Administrador na obtencdao de quaisquer informacdes e/ou
documentos pertinentes no dmbito da operagdo, bem como intermediar e auxiliar em
comunicagodes que se facam necessarias com os Endossantes e/ou Devedores;

(b) analisar e apresentar, para selegdo pela Gestora, os Direitos Creditérios Elegiveis
gue poderdo integrar a carteira do Fundo, observadas a Politica de Crédito e as Condicdes
de Aquisicao;

(c) certificar-se de que os Endossantes estejam de acordo com a Politica de Crédito
constante neste Regulamento;



(d) analisar, em conjunto com a Gestora, o calculo do Preco de Aquisicdao, nos termos
do Contrato de Endosso, previamente a cada endosso de Direito Creditério Elegivel ao
Fundo, observada a Politica de Crédito;

(e) indicar a Gestora e ao Custodiante, para o calculo do Preco de Aquisicdo, o valor de
face do Direito Creditério Elegivel e o valor de aquisicdo do Direito Creditério Elegivel
liguido de descontos, conforme aplicavel;

(f) auxiliar a Gestora na elaboragdao de relatério com informagdes sobre os Direitos
Creditérios Adquiridos, bem como detalhes das operacbes realizadas;

(g) responder prontamente as solicitacbes de informagdes e documentos feitas pela
Gestora;

(h) auxiliar no envio dos Documentos Comprobatdrios ao Administrador; e

(i) informar imediatamente ao Administrador e a Gestora a ocorréncia de qualquer fato
ou ato que viole a legislagdo, regulamentacdo ou normas, que possam impactar
substancialmente os servigcos ora contratados e/ou a relagao comercial ora estabelecida.

Substituicdo do Administrador e/ou da Gestora

13.12 Por meio de publicagdo no Periddico do Fundo, o Administrador e/ou a Gestora,
sempre com aviso prévio de 90 (noventa) dias, poderdo renunciar a administragao
do Fundo e/ou a gestdo da Carteira, conforme o caso, desde que simultaneamente
convoque ou solicite a convocacao, conforme o caso, de Assembleia Geral para
decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo,
observado o quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo Nono deste
Regulamento.

13.12.1 Na hipdtese de o Administrador e/ou a Gestora renunciarem as suas
funcOes e a Assembleia Geral ndo nomear instituicdo administradora habilitada
para substituir o Administrador e/ou a Gestora, conforme o caso, ou nao obter
quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou da
Gestora ou sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, o Administrador procedera a
liguidagdo automatica do Fundo no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos
contados da data estabelecida para a realizagao da Assembleia Geral, observado
o disposto neste Regulamento.

13.12.2 Na hipdtese de renldncia do Administrador e/ou da Gestora e



nomeacao de nova instituicdo em Assembleia Geral, o Administrador e/ou a
Gestora, conforme o caso, continuardao obrigados a prestar os servigos de
administracdo do Fundo e gestdo da Carteira, conforme o caso, até que a nova
instituicdo venha a Ihe substituir, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo
de 90 (noventa) dias corridos contados da data de realizacdo da respectiva
Assembleia Geral.

13.12.3 Caso a nova instituicdo nomeada nos termos do item 14.11.2 deste
Regulamento nao substitua o Administrador e/ou a Gestora dentro do prazo de 30
(trinta) dias mencionado acima, o Administrador poderd proceder a liquidagao
automatica do Fundo a partir do 90° (nonagésimo) dia corrido apds a data de
realizacdo da Assembleia Geral que nomear a nova instituicdo, observado o
disposto neste Regulamento.

13.13 O Administrador e/ou a Gestora poderdo ser destituidos de suas fungGes aqualquer
momento e independentemente de qualquer notificacdo prévia, na hipdtese de
descredenciamento por parte da CVM e/ou a critério Unico e exclusivo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral, observado o quérum de deliberagdao de que trata o
Capitulo Nono deste Regulamento.

13.14 Exceto se disposto de maneira distinta no presente Regulamento, a substituicdo dos
Agentes de Formalizacdo e Cobranca, do Agente de Depdsito e/ou do Custodiante
devera observar, conforme aplicavel, as disposigdes acima.

Taxa de Administracdo

13.15 A Taxa de Administragdo a ser paga pelo Fundo sera composta pela Remuneragao
do Administrador, pela Remuneracao da Gestora, pela remuneracao devida ao
Custodiante, ao Agente de Contralodoria, aos Agentes de Formalizacdo e Cobranca
Agente de Depodsito, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestdo da
Carteira, sendo certo que os valores e ou percentuais definidos abaixo sdo liquidos
de tributos e encargos ("Taxa de Administracdo”).

13.16 A Taxa de Administracao tera a seguinte composicdo:

(i) A Administradora cobrara, pelos servicos de administragdo do Fundo, o valor
correspondente a 0,25% a.a. (zero virgula vinte e cinco por cento) ao ano sobre o
Patrimonio Liquido, observado o valor minimo de R$ 7.000,00 (sete mil reais), a contar da
Data de Inicio do Fundo.

(i) A Gestora cobrara pelos servicos de gestdo profissional da carteira do fundo, o
corresponderd a 0,25% a.a. (zero virgula vinte e cinco por cento) ao ano sobre o
Patrimonio Liquido, observado o valor minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) a contar da



Data de Inicio do Fundo, provisionados diariamente a razao de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) sobre o Patriménio Liquido do Fundo em cada Dia Util.

(iii) Pelos servicos de custdédia qualificada, o Fundo pagara ao Custodiante a Taxa de
Custodia, correspondente 0,30% a.a. (zero virgula trinta por cento ao ano) sobre o
patrimoénio liquido do Fundo, observado o valor minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais), a
partir da Data de Inicio do Fundo.

(iv) Sera pago diretamente pelo Fundo a Consultoria Especializada, 0,20% a.a. (zero
virgula vinte por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo de
R$ 100.000,00 (cem mil reais), a contar da Data de Inicio do Fundo.

13.16.1 Serdao acrescidos mensalmente as remuneracdes previstas neste
capitulo os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que
porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de
pagamento.

13.16.2 Os valores minimos referidos acima serdo corrigidos anualmente pela
variacao positiva do IPCA, a partir da data de prmeira integralizacdo de Cotas.

13.17 A Taxa de Administracdo serd mensalmente paga pelo Fundo no Gltimo Dia Util da
prestacdo dos servicos a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de
Cotas, exceto a taxa de performance mencionada na cladusula 14.15.(vii), que sera
paga até o 5° Dia Util do més subsequente, se aplicavel.

13.18 O Administrador podera fazer com que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados pelo mesmo,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo.

13.19 O custo mencionado pela prestacao dos servicos de coordenagao e distribuicao
publica da primeira emissdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas sera pago a
respectiva ao Coordenador Lider diretamente pelo Fundo, na forma do Contrato de
Distribuicdo, e serdo acrescidos a Taxa de Administragdo prevista no presente
Regulamento.

13.20 O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Cotistas.



CAPITULO QUATORZE - ENCARGOS DEVIDOS PELO FUNDO

14.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatdérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagoes
aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisao das
demonstragoes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo
do Administrador;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas na defesa dos
interesses do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo
venha a ser vencido;

(g9) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagcdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleias Gerais;

(h) taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

(i) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha as suas Cotas admitidas a negociacao;

i) despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco;

(k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, na forma do inciso I do artigo 31 da Instrugdao CVM 356/01; e

m despesas com a contratacao dos Agentes de Formalizacao e Cobranca.

14.2 Quaisquer despesas ndo previstas no item 14.1 deste Regulamento como encargos do
Fundo correrao por conta do Administrador.



CAPiTULO QUINZE - DIVULGAGCAO DE INFORMACOES

15.1 O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagoes
que possam, direta ou indiretamente, influenciar as suas decisdes quanto a permanéncia
no Fundo.

15.2 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato
relevante: (i) mudancgas na classificacdo de risco das Cotas, bem como outros ativos
integrantes da Carteira, conforme for o caso; (ii) mudanca ou substituicdo do Custodiante,
da Gestora, dos Agentes de Formalizacdo e Cobranga; (iii) ocorréncia de eventos
subsequentes que afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os limites de
diversificacao da Carteira, bem como o comportamento dos Direitos Creditorios em termos
de histérico de pagamento; e/ou (iv) ocorréncia de atrasos na distribuicdo de
Remuneracao aos Cotistas.

15.3 A divulgacdo de informagdes de que trata o item 15.1 deste Regulamento sera
realizada no Periddico do Fundo e disponibilizada aos Cotistas na sede do Administrador e
nas instituicées que coloquem as Cotas. O Administrador devera fazer as publicacdes de
gue trata este Capitulo Dezesseis no Jornal “Valor Econdmico” e qualquer mudanca devera
ser precedida de aviso aos Cotistas.

15.4 O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento
de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagoes
sobre: (i) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor; (ii) a
rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao uUltimo dia do més a que se
referirem; e (iii) o comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o alcangado.

15.5 O Administrador devera divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de
computadores, as informacgoes relativas ao Fundo divulgadas aos Cotistas ou terceiros.

15.5.1 O disposto no item 15.5 deste Regulamento ndo se aplica a informagdes
divulgadas a (i) prestadores de servicos do Fundo, desde que tais informacdes sejam
necessarias a execucao de suas atividades; e (ii) érgaos reguladores e autorreguladores,
quando tais informacdes visem a atender solicitacbes legais, regulamentares ou
estatutarias.

15.6 Sem prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, o Diretor do Administrador responsavel
pelo Fundo perante a CVM deverd elaborar demonstrativos trimestrais nos termos do
paragrafo terceiro do artigo 8° da Instrucdo CVM 356/01.



15.6.1 Os demonstrativos trimestrais de que trata o item 16.6 deste Regulamento
deverdo ser enviados a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apo6s o encerramento do periodo, e permanecer a disposicdo dos Cotistas.

CAPITULO DEZESSEIS - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

16.1 O Fundo tera escrituracao contabil prépria, destacada da escrituracdo contabil
do Administrador.

16.2 O exercicio social terd prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-a em 31 de dezembro
de cada ano.

16.3 O Fundo estara sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, entrega e
publicidade de demonstracdes financeiras determinadas pela CVM.

16.4 As demonstragbes financeiras anuais do Fundo deverdo ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e pelo Plano Contabil
apropriado, devendo ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na
CVM. Informagdes sobre o Auditor Independente contratado para auditoria do Fundo
encontram-se disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina do Administrador no
website www.azumidtvm.com.br. Qualquer alteracdao na empresa de auditoria contratada
serd comunicada por meio de carta simples enderecada aos Cotistas e, quando for o caso,
publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas
forem registradas para negociagao.

16.5 O Auditor Independente revisard e emitird seu parecer a respeito das
demonstragoes financeiras do Fundo, em regime de melhores esforcos, no prazo de até
60 (sessenta) dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

16.6 As demonstracdes financeiras anuais mencionadas no item 17.4 deste
Regulamento serdo enviadas a CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos
disponibilizado no site da CVM no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento
do respectivo exercicio social.

CAPITULO DEZESSETE - DISPOSICOES DIVERSAS

17.1 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico
(email) como uma forma de comunicagdo valida entre o Administrador, a Gestora, e os
Cotistas.


http://www.oliveiratrust.com.br/portal/

17.2 Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
fiscalizagdo, monitoramento e acompanhamento da Administradora e/ou do Gestor e da
responsabilidade subsidiaria que lhe sejam atribuidos pela regulamentacdo aplicavel, cada
prestador de servico do Fundo é o Unico responsavel, na prestacdo e execugao do servico,
por descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo, e respondem exclusivamente
perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos
que delas decorreram, ndo sendo o Administrador e/ou Gestor, e os demais prestadores
de servigo do Fundo responsaveis solidarios pelo descumprimento das obrigagdes uns dos
outros e /ou dos demais prestadores de servigo do Fundo.

17.3 Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa
rentncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de

quaisquer acoes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacao deste
Regulamento.

S3do Paulo, 12 de dezembro de 2022

AZUMI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.



ANEXO I

TERMO DE CIENCIA DOS RISCOS E ADESAO AO REGULAMENTO DO CAMPO
ARADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM CADEIAS AGROINDUSTRIAIS
(FIAGRO)FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS Na qualidade de subscritor de Cotas
emitidas pelo CAMPO ARADO FUNDO DE [INVESTIMENTO EM CADEIAS
AGROINDUSTRIAIS (FIAGRO) - DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), inscrito no
CNPJ/ME sob o n°® 48.050.467/0001-72, administrado pela AZUMI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
40.434.681/0001-10 (“"Administrador”), declaro neste ato o que se segue:

1.1. Recebi, no ato da subscricdo de Cotas (“"Cotas”), exemplar atualizado do
Regulamento do Fundo ("Regulamento"), tendo lido e entendido o seu inteiro teor, sendo
que, por meio deste instrumento, concordo e manifesto, expressamente, minha adesdo,
irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restricbes, a todos os seus termos, clausulas e
condicdes, especialmente sua politica de investimentos.

1.2, Sou um Investidor Profissional nos termos da Resolucao da Comissao de Valores
Mobilidrios (*CVM"”) n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Investidor Profissional”), sendo
elegivel, portanto, para subscrever as Cotas e estou ciente que deverei manter minha
condicdo de Investidor Profissional para permanecer no Fundo. Neste sentido, concordo
em notificar imediatamente o Administrador em caso de qualquer alteragdo em minha
condicdo de Investidor Profissional durante o periodo em que permanecer como Cotista do
Fundo.

1.3. Tenho ciéncia e pleno entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicdo e diversificacdao da carteira de investimentos do Fundo, das
regras relativas as avaliacbes e reavaliacbes dos ativos integrantes da carteira de
investimentos do Fundo, da taxa de administracao devida ao Administrador, dos riscos aos
quais o Fundo e, consequentemente, os meus investimentos estdo sujeitos, conforme
disposto no Regulamento.

1.4. Fiz minha prépria pesquisa, avaliagdo e investigacao independentes sobre o Fundo
e em relacao aos aspectos fiscais e legais e, considerando minha situacao financeira e
meus objetivos de investimento, tomei a decisdo de prosseguir com a subscrigdo e
integralizacao das Cotas. Para tanto, tive acesso a todas as informagbOes que julguei
necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas.



1.5. A politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e meus
investimentos estdo sujeitos estdao de acordo com a minha situacao financeira, o meu perfil
de risco e a minha estratégia de investimento.

1.6. Tenho ciéncia que a subscricdo e integralizacdo das Cotas é uma operacao
direcionada somente a Investidores Profissionais, aptos a entender e assumir os riscos
relacionados a este tipo de operacgao.

1.7. Tenho ciéncia da possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo no
Fundo.
1.8. As Cotas sdo negociadas no mercado secundario e, observadas as restrigoes

previstas no Regulamento, antes de qualquer cessdo ou transferéncia das mesmas, sera
necessario obter do adquirente uma declaragdo escrita, na forma deste Termo de Adesao.

1.9. Eu assumo a responsabilidade pela veracidade das declaracdes realizadas no
presente termo e por reembolsar o Fundo e/ou o Administrador, a Gestora por quaisquer
perdas (incluindo danos) decorrentes de qualquer declaracdo falsa, imprecisa ou
incompleta.

1.10. Tenho ciéncia de que, em hipdtese alguma o Administrador e/ou a Gestora,
exceto no caso de comprovado dolo, culpa ou ma-fé de sua parte, serdao responsaveis por
qualquer depreciacdo da carteira de investimentos do Fundo ou por eventuais em caso de
liguidacao do Fundo e/ou Resgate de Cotas.

1.11. Tenho ciéncia de que as aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia
do Administrador, da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro, e/ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

1.12, Reconheco e confirmo a validade de ordens enviadas por fax, e-mail e/ou por
telefone (ordens orais), e os registros contabeis mantidos pelo Administrador constituirdo
prova inegavel da transmissdo de referidas ordens.

1.13. Reconhego e confirmo minha inteira e exclusiva responsabilidade por ordens
orais enviadas via fax e/ou e-mail e pelo presente isento o Administrador e a Gestora de
qualquer responsabilidade, custos, despesas ou encargos decorrentes de quaisquer
reclamagdes ou disputas relacionadas a, ou decorrentes do cumprimento de quaisquer
dessas ordens.

1.14. Comprometo-me a manter minha documentacdao pessoal atualizada de acordo
com as regras vigentes, e reconheco que o Administrador ndo pagarad Amortizacdes,
Remuneragao e/ou Resgates das Cotas de minha titularidade em caso de falta ou
irregularidade nessa documentagao.



1.15. Comprometo-me a fornecer ao Administrador e/ou a Gestora quaisquer
informacdes adicionais consideradas relevantes para justificar as movimentagdes
financeiras por mim solicitadas.

1.16. Os recursos que serao utilizados na integralizacdao das minhas Cotas nao serdo
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislacdo de combate a lavagem de dinheiro.

1.17. Estou ciente de que as Cotas subscritas por mim eram parte de uma oferta
publica com esforcos restritos de colocacdao no ambito da Instrucdo CVM n° 476, de 16de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476/09”), a qual (i) é direcionada
unicamente a Investidores Profissionais; (ii) foi realizada pelas Administradora, a qual
encontra-se devidamente autorizada a distribuir cotas de fundos de investimento sob sua
administracdo, nos termos da regulamentacdo aplicavel; e (iii) estd automaticamente
isenta de registro de oferta publica perante a CVM (“Oferta Restrita”).

1.18. Sem prejuizo do disposto no Regulamento, as Cotas poderdo ser registradas
para fins de oferta e listadas para fins de negociagdo em bolsa ou no mercado de balcdo;
sendo que, de acordo com a Instrucdo CVM 476/09, as Cotas poderao ser negociadas
unicamente entre Investidores Qualificados e, em bolsa ou no mercado de balcdo
organizado, somente apos decorridos 90 (noventa) dias contados da respectiva data de
subscricao ou aquisicao, nos termos da Instrucdo CVM 476/09.

1.19. Tenho ciéncia de que, caso as Cotas sejam negociadas no mercado secundario,
observadas as restrigdes previstas no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, novos
Investidores Profissionais que vierem a adquiri-las deverdo cumprir o disposto no
Regulamento.

Todos os termos e expressoes, no singular ou plural, utilizados neste Termo de Ciéncia dos
Riscos e Adesdo ao Regulamento do CAMPO ARADO FIAGRO - DIREITOS
CREDITORIOS e nele ndo definidos tém o mesmo significado que lhes é atribuido no
Regulamento.

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].

[DENOMINACAO DO COTISTA]
[CNPJ/ME]



b)

ANEXO II

METODOLOGIA DE VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Para fins do disposto neste Anexo II, os termos e expressoes indicados em letra mailscula
neste Anexo II, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, do qual este Anexo II é parte integrante e inseparavel, se de outra forma
nao estiverem aqui definidos.

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo e da
expressiva diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditérios, o Custodiante efetuara a
verificagdo dos Documentos Comprobatorios por amostragem, observado o disposto a
seguir:

a verificacdo sera realizada trimestralmente pelo Custodiante ou por terceiro por ele
contratado. A verificacdo da documentagao sera realizada utilizando os procedimentos de
amostragem, e dependera de estudos estatisticos, sendo efetuada com base em amostras
de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira
e o nivel de concentragdo dos Direitos Creditérios.

a determinacdo do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos Creditorios para
A\} ”

verificacdo nos termos da alinea “a” acima, sera realizada por meio da aplicacdo da
seguinte féormula matematica:

1 N+*n,
n,= ——; -
° E? n N+n,

o]

Onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% (cinco por cento) e
10% (dez por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos
Direitos Creditérios; quantidade de verificagbes do lastro dos Direitos Creditorios ja
realizadas e respectivos resultados observados); e

N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo desde a ultima verificagdo,
exceto para a primeira verificagdo, que compreendera a totalidade dos Direitos
Creditérios).

A selecdo da amostra de Direitos Creditorios para verificacdo sera obtida da seguinte
forma: (i) divide-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo



um intevalo de retirada (k), (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada (k) elementos,
retira-se um para a amostra.

A verificacdo sera realizada uniformemente, ou seja, nao sendo considerados os
parametros de diversificacdo de Devedores quando da verificacdo do lastro.

Os Direitos Creditérios Inadimplidos num dado trimestre serdo objeto de verificacao
individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, ndo se aplicando,
portanto, a metodologia prevista neste Anexo II. Ndo havera substituicdo de Direitos
Creditorios.

Além da verificacdo descrita acima, o Custodiante a partir de cada amostra selecionada
devera se certificar que os Direitos Creditérios se encontram registrados junto a Entidade
de Registradora, exceto quando o lastro do respectivo Direito Creditério verificado se tratar
de Notas Promissdrias.
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Assinaturas

@ Vitor Peredo Moscatelli
CPF: 332.506.578-32

Assinou como representante legal em 12 dez 2022 as 15:59:22
Emitido por AC ONLINE RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 25 nov 2023

@ Eli Frangoso Tassim
CPF: 315.873.688-89

Assinou como representante legal em 12 dez 2022 as 15:43:46
Emitido por AC ONLINE RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 14 jan 2024

Log

12 dez 2022, 13:59:57 Operador com email rodrigo.paiva@azumidtvm.com.br na Conta b8364f35-05fd-482c-b9bf-
1e06d7edca3a criou este documento nimero e3f91c05-aee0-451f-9dae-61fcafe94550. Data
limite para assinatura do documento: 11 de janeiro de 2023 (13:59). Finalizacdo automatica apds
a ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

12 dez 2022, 14:00:46 Operador com email rodrigo.paiva@azumidtvm.com.br na Conta b8364f35-05fd-482c-b9bf-
1e06d7edca3a adicionou a Lista de Assinatura:
vitor.moscatelli@azumidtvm.com.br para assinar como representante legal, via E-mail, com os
pontos de autenticagdo: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacdo do signatario: nome completo Vitor Peredo Moscatelli
e CPF 332.506.578-32.

12 dez 2022, 14:00:46 Operador com email rodrigo.paiva@azumidtvm.com.br na Conta b8364f35-05fd-482c-b9bf-
1e06d7edca3a adicionou a Lista de Assinatura:
eli.tassim@azumidtvm.com.br para assinar como representante legal, via E-mail, com os pontos
de autenticacdo: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados
pelo Operador para validagao do signatario: nome completo Eli Frangoso Tassim e CPF
315.873.688-89.

12 dez 2022, 15:43:46 Eli Francoso Tassim assinou como representante legal. Pontos de autenticagdo: certificado
digital, tipo A3 e-cpf. CPF informado: 315.873.688-89. IP: 201.48.230.193. Componente de
assinatura versao 1.420.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

12 dez 2022, 15:59:22 Vitor Peredo Moscatelli assinou como representante legal. Pontos de autenticacdo: certificado
digital, tipo A1 e-cpf. CPF informado: 332.506.578-32. IP: 201.48.230.193. Componente de
assinatura versao 1.420.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.
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12 dez 2022, 15:59:23 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizacdo automatica apés a
Ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
e3f91c05-aee0-451f-9dae-61fcafe94550.
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Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n° e3f91c05-aee0-451f-9dae-61fcafe94550, com os efeitos
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